PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS
“CREDITOS SAENZ”

HASTA $ 500.000.000.- (o su equivalente en otras mo nedas)

BANCO SAENZ S.A. FRAVEGA S.A.C.l. ell LORFIN S.A.

Fiduciantes y Administradores

BANCOPATAGONIA

Banco Patagonia S.A.
Fiduciario

El Programa Global de Valores Fiduciarios “CREDITOS SAENZ” (el “Programa”) tiene un plazo maximo de duracién de
cinco afios a contar desde la fecha de la resoluciéon emitida por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) mediante la cual
se autoriza la oferta publica del presente Programa, conforme al cual Banco Saenz S.A, Fravega S.A.C.l. e.l y Lorfin S.A.
(los “Fiduciantes”), podran constituir con Banco Patagonia S.A. — actuando éste como fiduciario - uno o mas fideicomisos
financieros (cada uno un “Fideicomiso”). Bajo el Programa se podra emitir y tener en circulacién en cualquier momento
hasta $ 500.000.000.- (pesos quinientos millones), o su equivalente en otras monedas, de valor nominal de Certificados
de Participacion o Valores de Deuda Fiduciaria (“Valores Fiduciarios”) bajo la Ley 24.441 y las NORMAS de la Comisién
Nacional de Valores (“CNV”) (N.T.2013 - res. gral. 622/13 y complementarias-) (en adelante, las “NORMAS de la CNV).
Con relacién a cada Fideicomiso, los Valores Fiduciarios se podran emitir en una o mas Series y/o en una o mas Clases
con derechos diferentes (cada una, una “Serie” y una “Clase”, respectivamente). El Programa se regira por un contrato
marco (el “Contrato Marco”), y cada Fideicomiso bajo el mismo por un contrato suplementario de fideicomiso (el “Contrato
Suplementario”). El pago de los Valores Fiduciarios a sus respectivos titulares (los “Beneficiarios”), bajo los términos y
condiciones previstas en cada Fideicomiso tiene como Unica o principal fuente de pago el Patrimonio Fideicomitido o la
parte del mismo que se asigne a cada Serie y Clase, y depende de la circunstancia de que el Fiduciario reciba pagos,
bajo sus respectivos términos y condiciones, como consecuencia de la titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos.
Los bienes del Fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion de un Fideicomiso, las que
seran satisfechas exclusivamente con el Patrimonio Fideicomitido, conforme lo dispone el articulo 16 de la Ley No.
24.441, sin perjuicio de las garantias que pudieran prestar los Fiduciantes y/o terceros. En caso de incumplimiento total o
parcial de los obligados bajo los Bienes Fideicomitidos, los Beneficiarios no tendran derecho o accion alguna contra el
Fiduciario. Tampoco la tendran contra los Fiduciantes, salvo: (a) la garantia de eviccion que éstos prestan y (b) en su
caso, las garantias adicionales que éstos hayan prestado.

Oferta Puablica del Programa autorizada por Resolucion N°17552 de fecha 13 de noviembre de 2014 de la Comiisién
Nacional de Valores. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el prospecto. La
veracidad de la informacion suministrada en el presente prospecto es responsabilidad del Fiduciario y de los Fiduciantes,
en lo que respectivamente les atafie, y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la ley n26.831.
Los Fiduciantes y el Fiduciario manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que el presente prospecto contiene, a la
fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacién al presente Programa, conforme las normas vigentes.

EL PRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO |

ESTE PROSPECTO SERA PUBLICADO EN FORMA REDUCIDA EN EL BOLETIN DE LA BOLSA DE COMERCIO DE
BUENOS AIRES. SU VERSION COMPLETA ESTARA A DISPOSICION DE LOS INTERESADOS EN LAS OFICINAS
DEL FIDUCIARIO Y DE LOS COLOCADORES QUE SE DESIGNEN PARA CADA FIDEICOMISO. ASIMISMO ESTARAN
PUBLICADOS EN WWW.CNV.GOB.AR.

La fecha de este Prospecto es 26 de noviembre de 201 4.




ADVERTENCIAS

LOS VALORES FIDUCIARIOS NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI SE
ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL MISMO.

LA PRESENTE OPERACION NO CONSTITUYE UN FONDO COMUN DE INVERSION, NI SE ENCUENTRA
ALCANZADA POR LA LEY 24.083.

LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO RELATIVA A L OS FIDUCIANTES HA SIDO
PROPORCIONADA POR ELLOS U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA. LA MISMA HA SIDO OBJETO DE DILIGENTE REVISION POR EL FIDUCIARIO, Y HA SIDO
PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON
EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS QUE SE EMIT AN RESPECTO DE LOS
FIDEICOMISOS A CONSTITUIRSE.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALOR ES FIDUCIARIOS DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO RESPECTIVO Y SOBRE LOS TERMINOS Y C ONDICIONES DE LOS
VALORES FIDUCIARIOS, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE
INVERSION Y LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION , TENENCIA Y DISPOSICION
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS PODR AN ESTAR EN ALGUNOS CASOS
SUJETOS AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VA LORES FIDUCIARIOS
PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y
DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA. LOS FIDEICOMISOS FINANC IEROS PODRAN ESTAR EN ALGUNOS
CASOS SUJETOS AL PAGO DE IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES
FIDUCIARIOS PODRAN GOZAR DE EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA
PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE COMO UNA RECOMENDA CION DEL
FIDUCIARIO, NI DE LOS FIDUCIANTES, PARA COMPRAR LOS VALORES FIDUCIARIOS. EL PRESENTE
PROSPECTO SE ENTREGA UNICAMENTE CON EL FIN DE PERMITIR A LOS POTEN CIALES INVERSORES
EVALUAR POR Si MISMOS LA CONVENIENCIA DE ADQUIRIR LOS VALORES FI DUCIARIOS

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES FIDUCIAR 10S QUE SE EMITAN BAJO EL
PROGRAMA, POR EL SOLO HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICI ON, HA RECONOCIDO QUE NI EL
FIDUCIARIO, NI LOS FIDUCIANTES Y/O LOS COLOCADORES, NI CUA LQUIER PERSONA ACTUANDO EN
REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA EMITIDO, A LA FECHA DEL PRESEN TE, DECLARACION ALGUNA
RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, EXCEPTO
LO QUE SE DISPONGA EN CONTRARIO EN EL SUPLEMENTO RESPECTIVO.

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.83 1, “LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE A DMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE
LOS VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCUL ADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABL ES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS PO R ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECT 0S”) AGREGA EL ARTICULO 120
QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTI CIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONT ENIDA EN LOS PROSPECTOS
DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES D EL PROSPECTO SOLO
SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QU E HAN EMITIDO OPINION”. LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACIO N Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS
ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LOS INVERSORES DEBERAN TENER EN CUENTA LAS CONSIDERACIONES DE RIESG O PARA LA INVERSION
QUE SE ENCUENTRAN DETALLADAS EN EL PROSPECTO Y EN LOS SUPLEMENTOS DE PR OSPECTOS
RESPECTIVOS.

|. SINTESIS DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL PROGRAMA

La siguiente sintesis debe leerse junto con la informacion mas detallada que aparece en otras Secciones del
presente Prospecto, las que lo condicionan en su totalidad y a las cuales esta sujeto.



Programa Global de
Valores Fiduciarios

CREDITOS SAENZ

Fiduciantes:

(1) Banco Saenz S.A. es un banco privado nacional inscripto el 24 de
octubre de 1985 en el Registro Publico de Comercio de Buenos Aires bajo el
No. 10.649 del Libro 31 de Sociedades Andénimas, con sede social inscripta
en la calle Esmeralda 83, Capital Federal. Autorizado por el Banco Central
de la Republica Argentina a funcionar como banco comercial el 15 de
diciembre de 1983 a través de la Comunicacién “B” 909.

(2) Fravega S.A.C.l. e |, es una sociedad andnima inscripta el 24 de agosto
de 1954 en el Registro Publico de Comercio de Buenos Aires bajo el No.
7066, Libro 49 del Tomo A de Sociedades Andnimas, con sede social
inscripta en la calle Valentin Gémez 2813, Capital Federal, y

(3) Lorfin S.A. es una sociedad andénima inscripta el 25 de noviembre de
1983 en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires bajo
el No. 95.194, Libro 99, Tomo A de Sociedades Andnimas, con sede social
inscripta en la calle Suipacha 72, 6to piso, Capital Federal.

Estas tres sociedades son vinculadas entre si por accionistas, directores y
miembros de la comisidn fiscalizadora comunes.

Adicionalmente mantienen entre ellos, una relacién juridica y econémica con
relacion al presente Programa.

Emisor y Fiduciario
bajo los Fideicomisos:

Banco Patagonia S.A. Las relaciones juridicas y econdémicas que el
Fiduciario mantiene con los Fiduciantes. El Fiduciario sera el emisor de los
Valores Fiduciarios del Programa actuando al emitirlos no como obligado
sino en calidad de Fiduciario Financiero en los términos de la Ley No.
24.441 y de las disposiciones de las NORMAS de la CNV.

Asesores Legales

Nicholson y Cano Abogados

Agente de Control y
Revision

El Fiduciario, designara en cada Serie, quien ejercera la funcién de control y
revision de los activos subyacentes del Fideicomiso Financiero y del flujo de
fondos que se generen, conforme lo establecido en los articulos 27 y 28 del
Capitulo “Fideicomisos Financieros” del Titulo “Productos de Inversion
Colectiva” de las Normas de la CNV, (N.T. 2013 y complementarias).

Beneficiarios:

Los titulares de los Valores Fiduciarios emitidos bajo el Programa.

Régimen para
suscripcion e
integracion de los
valores fiduciarios con
fondos provenientes
del exterior:

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles
al ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha, se sugiere a los
inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa
del Decreto 616/2005 y las Resoluciones 365/2005, 637/2005 del Ministerio
de Economia y Produccién y Com A5264 con sus reglamentaciones y
normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las
mismas en el sitio web del MECON (http://www.mecon.gov.ar) o del BCRA
(http://bcra.gob.ar).

Encubrimiento y
lavado de activos de
origen delictivo:

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el
articulo 277 del capitulo XIII del titulo XI Coédigo Penal de la Nacion -
relativo al delito de Lavado de Activos- , (b) los articulos 303 y 306del titulo
X1 del libro 1l del mismo codigo relativo al delito de Financiamiento del
Terrorismo, (c) la ley 25.246, (d) las resoluciones de la Unidad de
Informacién Financiera (“UIF”).

El emisor cumple con todas las disposiciones de la ley 25.246 y con la
normativa aplicable sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo,




establecidas por resoluciones de la UIF (en especial las resoluciones
11/2011, 229/2011, 140/12, 3/14 y complementarias), que reglamentan las
obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley mencionada. Todas
ellas pueden ser consultadas en www.uif.gob.ar. Asimismo, se da
cumplimiento a las disposiciones del Titulo XI de las NORMAS de la CNV,
gue pueden ser consultadas en www.cnv.gob.ar.

Transparencia del
mercado:

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cdédigo Penal con el propdsito
de penar conductas, entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado
de capitales. Se la puede consultar en www.infoleg.gob.ar. Dicha normativa
legal se encuentra reglamentada en el Titulo XII de las NORMAS de la CNV,
gue se puede consultar en www.cnv.gob.ar.

Monto del Programa:

Hasta un valor nominal maximo de $ 500.000.000.- (pesos quinientos
millones) o su equivalente en otras monedas, de valor nominal en
circulacién bajo el Programa en cualquier momento.

Contratos de
Fideicomiso

Cada Fideicomiso bajo el Programa estara contractualmente regulado por el
Contrato Marco del Programa (el “Contrato Marco”) y un contrato
suplementario de fideicomiso (el “Contrato Suplementario de Fideicomiso”; y
junto con el Contrato Marco, los “Contratos de Fideicomiso”), sin perjuicio de
los demas instrumentos contractuales que las partes acuerden en cada
caso. Los términos de un Contrato Suplementario de Fideicomiso se
integraran con los del Contrato Marco, y prevaleceran sobre las
disposiciones de éste ultimo.

Moneda de emision:

Los Valores Fiduciarios bajo el Programa se emitiran en pesos 0 en
cualquier otra moneda, conforme se determine en un Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

Plazo del Programa:

La duracion del Programa sera de cinco (5) afios contados a partir de su
autorizacién por parte de la CNV. Durante este plazo se podran emitir
Valores Fiduciarios bajo el Programa cuya duracion podra exceder dicho
periodo.

Objeto del Programa.

Bienes Fideicomitidos:

El objeto del Programa consiste en viabilizar la participacién de inversores
en un conjunto de (a) derechos crediticios originados o previamente
adquiridos por los Fiduciantes, (b) Valores Fiduciarios emitidos en relacion
con otros Fideicomisos; en ambos casos transferidos por uno o mas
Fiduciantes a un Fideicomiso, ¢) moneda nacional o extranjera, para adquirir
u originar otros activos, realizar emprendimientos u otorgar financiaciones;
d) valores negociables, e) activos financieros, instrumentados o no en
valores negociables o titulos de crédito, (f) productos derivados y Q)
derechos que surjan de cualesquiera relaciones contractuales de contenido
econdmico, todos ellos adquiridos de uno o mas Fiduciantes, o adquiridos u
originados para el Fideicomiso con los recursos aportados en fideicomiso
por los inversores en un Fideicomiso de Dinero. La propiedad fiduciaria se
extendera a los activos que sustituyan a los originalmente adquiridos y a
todos los fondos recibidos en concepto de pago bajo los Activos Titulizables,
o por cualquier otro concepto derivado de la administracién y/o disposicion
del Patrimonio Fideicomitido.

Plazo de los
Fideicomisos y de los
Valores Fiduciarios:

El plazo minimo de cada Fideicomiso y de cada emision sera de 1 (un) mes,
y el maximo de 30 (treinta) afios a partir de la Fecha de Emision e
Integracién, que sera definido en un Contrato Suplementario de
Fideicomiso.

Tipos y forma:

Los Valores Fiduciarios que se podran emitir son Certificados de
Participacion, y/o Valores de Deuda Fiduciaria. Los Certificados de
Participacion daran derecho a recibir una participacion porcentual a prorrata




respecto del Patrimonio Fideicomitido de cada Fideicomiso o Serie. Los
Valores de Deuda Fiduciaria daran derecho a recibir su valor nominal,
conforme condiciones de emisién a cuyo pago se afectara todo o parte del
Patrimonio Fideicomitido. Los Valores Fiduciarios se podran emitir en forma
escritural o cartular; esta ultima global o, de acuerdo a lo establecido por la
Ley 24.587, o de la forma en que sea posible conforme las normas vigentes.

Renta de los Valores
de Deuda Fiduciaria:

Los Valores de Deuda Fiduciaria podran ser emitidos (a) devengando
interés a tasa fija, (b) devengando interés a tasa flotante, (c) con descuento
sin devengar interés, y/o (d) en cualquier otra forma indicada en un Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

Rango:

Dentro de cada Fideicomiso o Serie se podran emitir Clases de Valores
Fiduciarios, entre otros, con: (a) 6rdenes de prelacion o subordinacion para
el cobro del producido del Patrimonio Fideicomitido; (b) limitaciones del
derecho de participacion a un rendimiento o servicio determinado; (c)
derecho a garantias determinadas. Dentro de cada Clase se otorgaran los
mismos derechos.

Precio de emision:

Los Valores Fiduciarios podran ser emitidos a la par, bajo la par o con
prima.

Rescate:

Los Valores Fiduciarios podran ser rescatados segin se indique en un
Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Gastos e Impuestos:

Los pagos relativos a los Valores Fiduciarios se efectuaran luego de (a)
atendidos los Gastos del Fideicomiso, en su caso, y (b) realizadas las
deducciones o0 retenciones de impuestos o0 tasas que determine la
legislacion aplicable. El Fiduciario no sera responsable por el pago con
fondos propios de los Gastos del Fideicomiso, ni estara en ningun caso
obligado a adelantar fondos para cubrirlos.

Agente de Pago:

El Fiduciario, o la institucién que para cada Fideicomiso se designe en el
respectivo Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Sistema de Clearing y
Liquidacion:

Los Valores Fiduciarios podran ser transferidos, entre otros, a través de los
sistemas de Caja de Valores S.A. (Ley 20.643), Euroclear, Clearstream,
Argenclear y The Depositary Trust Company, segun se especifique en un
Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Calificacion de riesgo:

Los Valores Fiduciarios seran calificados, de asi exigirlo las normas legales
vigentes o considerarlo conveniente el/los Fiduciante/s, por una o dos
Calificadoras de Riesgo. Las calificaciones se actualizaran con la
periodicidad que dispongan las normas aplicables.

Fecha de Cierre de
Ejercicio:

Es el 31 de diciembre de cada afio, u otra fecha que a tal fin se acuerde en
un Contrato Suplementario de Fideicomiso.

Fecha de Emisiéon e
Integracion:

Es la fecha correspondiente a la oportunidad en la que ha de integrarse el
precio de adquisicion de los Valores Fiduciarios, una vez finalizado el
Periodo de Colocacién, o la primera cuota del mismo si se integrara en
cuotas.

Resoluciones Sociales

La constitucion del presente Prospecto de Programa y la celebracion del
Contrato Marco fueron aprobados por los directorios de :

Banco Saenz S.A. en reunion celebrada el dia 3 de junio de 2014;

Fravega S.A.C.1. e |. en reunién celebrada el dia 27 de julio de 2014;

Lorfin S.A. en reunion celebrada el dia 3 de julio de 2014 y

Banco Patagonia S.A. en reunion celebrada el dia 25 de agosto de 2014.




Il. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSI ON

La inversién en Valores Fiduciarios importa la asuncién de riesgos asociados con (a) la falta de pago o el
incumplimiento de las obligaciones legales o contractuales de cualquier obligado de los Activos Titulizables
fideicomitidos, (b) factores politicos y econdmicos en relacion con la Republica Argentina y el mundo, asi
como también (c) la precancelacion de los Créditos por parte de los deudores. El Fiduciario no asume ni
asumira obligacion ni garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones
que le impone la Ley 24.441 respecto de la adquisicién, conservacion, cobro y realizacién del Patrimonio
Fideicomitido. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los Bienes Fideicomitidos no conferird a los
Beneficiarios derecho o accién alguna contra el Fiduciario ni contra los Fiduciantes, salvo (a) la garantia de
eviccion que éstos prestan, y (b) en su caso, las garantias adicionales que éstos hayan prestado. Ello sin
perjuicio (i) del compromiso asumido por el Fiduciario — por si o a través de los Administradores - de
perseguir el cobro de los derechos correspondientes a tales bienes, en interés de los Beneficiarios, en las
condiciones estipuladas en los Contratos de Fideicomiso, y (ii) de las garantias que pudieran amparar a un
determinado Fideicomiso o Serie.

Riesgos relativos a los Bienes Fideicomitidos. El presente Prospecto contiene una descripcion genérica
de los activos que pueden constituir cada Fideicomiso. Para una descripcion especifica de los mismos y los
factores de riesgo inherentes a los mismos, los potenciales inversores deberan remitirse al Suplemento de
Prospecto respectivo.

Los potenciales compradores de los Valores Fiduciarios deberan considerar cuidadosamente tanto la
informacion de este Prospecto como la del Suplemento de Prospecto de que se trate.

Riesgos relativos a los Fiduciantes / Administrador es / Agentes de Cobro. En el Suplemento de
Prospecto respectivo se expondran los factores de riesgo relativos a los Fiduciantes en el Fideicomiso de que
se trate.

Riesgos relativos a los Valores Fiduciarios. Las obligaciones bajo los Valores Fiduciarios seran exclusiva
o principalmente satisfechas con el Patrimonio Fideicomitido, segin se establezca en cada Contrato
Suplementario de Fideicomiso. Los bienes del fiduciario no responderan por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del fideicomiso, las que so6lo seran satisfechas con los Bienes Fideicomitidos conforme lo dispone
el articulo 16 de la Ley de Fideicomiso.

Riesgos por posible inexistencia o falta de profund idad de un mercado secundario para los Valores
Fiduciarios . No puede garantizarse el desarrollo de un mercado secundario para los Valores Fiduciarios o,
en caso de desarrollarse, que el mismo proveerd a los Beneficiarios un nivel de liquidez satisfactorio, o
acorde al plazo de los Valores Fiduciarios.

Factores vinculados a la Calificacién de Riesgo. Ciertos inversores institucionales argentinos regulados
(vgr. compafiias de seguros) so6lo pueden adquirir Valores Fiduciarios si cuentan con una calificacion emitida
por una agencia calificadora de riesgo. No puede asegurarse que la calificacion que se obtenga sea
mantenida a lo largo de la vigencia de los Valores Fiduciarios. En caso que los Valores Fiduciarios
eventualmente sufran una disminucién en su calificacion, los mencionados inversores institucionales podrian
encontrarse limitados por las disposiciones regulatorias que les resulten aplicables para continuar teniendo
en su cartera los mismos o debiendo efectuar eventualmente las previsiones contables establecidas por las
normas regulatorias.

Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y ot ras provincias. La Provincia de Misiones ha
reclamado con relacion a distintos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda en concepto de
impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto implican la
colocacién por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la
base de presumir que al estar las ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los
habitantes de dicha provincia. Determina asi una deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada
fideicomiso (porcentaje éste en el que participa la poblacion misionera sobre el total de la poblacién del pais),
con mas intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacion de oficio
(articulo 43 del Codigo Fiscal de la Provincia), adquiriendo el caracter de legal intimacién. Con apoyo en esa
determinacion de deuda, un juez provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por
determinadas circunstancias no han afectado hasta el momento a fideicomisos en vigencia.



Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco Patagonia S.A —
interpusieron el 24 de agosto de 2010 una accién declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de
la Nacion tendiente a que revoque los actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de
deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la pretensién de la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y
violacion de la Constitucién Nacional y normativa de caracter federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronuncié declarandose competente y haciendo lugar a la medida
cautelar solicitada, por lo que ordené a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de
Sellos respecto de los fideicomisos indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia
de Misiones con relacién a otros fideicomisos. Entonces, la provincia podria continuar con su pretension
recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente involucrados en la contienda, y obtener la traba de
embargo sobre los fondos en la Cuenta Fiduciaria en el presente Fideicomiso, situacion que no fue
considerada en el Flujo de Fondos de los Valores Fiduciarios.

Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la
Provincia podria continuar con su pretension recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes
sino limitados a los fideicomisos por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la
importancia que tiene un pronunciamiento del mas alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia
desista de su pretensién respecto de todas las emisiones, sin necesidad de entablar nuevas demandas.
Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por
impuesto de sellos respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento
la traba de medidas cautelares sobre los Bienes Fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas
medidas en el futuro.

Los compradores potenciales de los Valores Fiduciarios ofrecidos por la presente deberan considerar
cuidadosamente toda la informacion de este Prospecto y del Suplemento de Prospecto correspondiente a la
Serie que corresponda.

lll. DESCRIPCION DE LOS FIDUCIANTES

A) Banco Saenz S.A.

Banco Saenz S.A. es un banco privado nacional Inscripto el 24 de octubre de 1985 en el Registro Publico de
Comercio de Buenos Aires bajo el No. 10.649 del Libro 31 de Sociedades Anénimas. Tiene su sede social
inscripta en la calle Esmeralda 83, Capital Federal. CUIT 30-53467243-4.

Autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a funcionar como banco comercial el 15 de
diciembre de 1983 a través de la Comunicacion “B” 909. La entidad es un banco privado nacional dirigido
principalmente a la atencion de personas y pequefias y medianas empresas. Cuenta con una Casa Central y
una sucursal ubicadas ambas en la ciudad de Buenos Aires.

Los origenes de esta entidad se remontan a la década del '50 y en 1976 fue adquirida por sus actuales
accionistas, la familia Fravega, propietaria a su vez de Fravega S.A. C.I. e |., una cadena de locales de venta
de electrodomésticos y articulos del hogar.

La actividad tradicional de Banco Saenz S.A. se concentra en el otorgamiento de préstamos personales para
la adquisicion de electrodomésticos y articulos del hogar de la cadena Fravega, en virtud de las ventajas
competitivas derivadas de su vinculacién con la misma. A tales efectos, el Banco también capta clientes a
través de puestos de venta situados en los locales de Fravega S.A. C.I. e |., desde donde pueden tramitarse
el acceso a créditos directos.

De esta forma, Banco Saenz S.A. opera dentro de un nicho de mercado que conoce perfectamente y dentro
del cual mantiene importantes ventajas competitivas que se fundamentan en el bajo costo de estructura y en
el hecho de que la entidad esta ligada a una cadena especializada en la venta de electrodomésticos y
articulos del hogar. Adicionalmente a los préstamos personales, Banco Sdenz cuenta con una cartera activa
de tarjetas de crédito y realiza colocaciones de préstamos a empresas de mediana envergadura.

Por otro lado, la gran atomizacién de su cartera activa origina un riesgo crediticio minimo que, unido a una
posicidn patrimonial relevante, lo transforma en una de las entidades de mayor solvencia en el mercado.



Desde hace afios, Banco Saenz S.A. cuenta con una fuente de financiamiento adicional a las tradicionales,
determinada por la securitizacion de préstamos de consumo y de saldos de tarjetas de crédito. Prueba de ello
es que desde fines del afio 1996 y hasta la actualidad emitié 91 series dentro de los Programas Consubond y
Consubond Il, 3 series dentro del Programa Global Saenz y 3 series dentro del Programa Global Patagonia
Asset Backed Securities.

Cabe destacar que Banco Saenz S.A. esta calificado en la categoria A2 (arg) de Endeudamiento de Corto
Plazo y en la categoria A(arg) de Endeudamiento de Largo Plazo por Fitch Argentina.

No existe ningln hecho relevante respecto de Banco Saenz S.A. que afecte o pudiera afectar en el futuro la
integridad de la estructura fiduciaria.

Teléfono 5279-4100 Fax: 5368-7064
e-mail: fideicomisos@bsaenz.com.ar

Politicas ambientales y/o del medio ambiente.

En el marco de las politicas implementadas por el Grupo Fravega, el Banco Saenz S.A. estd comprometido
con el fomento de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan al desarrollo de trabajos en
ambientes libres de humo y a la racionalizacién del consumo de energia, papel y agua.

Algunas de estas Ultimas acciones consisten en la reducciéon de consumo de energia en areas de recepcion y
oficinas, el reemplazo de focos de luz tradicionales por tubos fluorescentes, la renovacién del parque de
monitores, el ahorro de papel y la concientizacién sobre la importancia del uso eficiente del agua corriente.

Nomina de autoridades e informacidn contable

Los Estados Contables y la nomina de autoridades pueden consultarse en la pagina web de la Comision
Nacional de Valores www.cnv.gob.ar // Informacién Financiera// Emisoras// Banco Saenz S.A.// Actas y
nominas y/o Estados Contables—segun corresponda- por tratarse de una entidad sujeta al régimen de oferta
publica como emisora de obligaciones negociables. Asimismo, puede obtenerse mayor informacién contable
y financiera en la pagina web (www.bcra.gov.ar/ Informacién de entidades/ Tipo de entidades/ Bancarias y
Financieras/ Banco Saenz S.A.) por tratarse de una entidad financiera sujeta a su control.

Cantidad de _empleados:

Personal al 30 de septiembre de 2014: 94 personas
Personal al 31 de diciembre de 2013: 98 personas
Personal al 31 de diciembre de 2012: 71 personas

B) FRAVEGA S.AC.l.el.

Fravega S.A.C.I. e |. es una sociedad anénima inscripta el 24 de agosto de 1954 en el Registro Publico de
Comercio de la Capital Federal (Inspecciéon General de Justicia) bajo el No. 7066 de Sociedades Andénimas.
Tiene su sede social en la calle Valentin Gémez 2813 — C1191, Capital Federal. CUIT 30-52687424-9.

Fravega S.A.C.I. e I. es una empresa de capitales nacionales, lider en la comercializacién de
electrodomésticos con presencia en todo el pais a través de sus mas de 100 sucursales. Los principales
rubros comercializados son Linea Blanca, incluyendo articulos como Heladeras, Cocinas y Articulos de
ventilacion, linea marron cuyo principal componente son los televisores, informatica poniendo al alcance
productos de alta tecnologia como Pc’s y articulos relacionados, telefonia celular y una linea de pequefios
articulos como licuadoras, procesadoras, etc.

Emitio hasta la fecha 10 series de Fideicomisos Financieros de préstamos de consumo bajo los Programas
Globales Consubond Il y Saenz.

No existe ningun hecho relevante respecto de Fravega S.A.C.I e |. que afecte o pudiera afectar en el futuro la
integridad de la estructura fiduciaria.



Politicas ambientales y/o del medio ambiente.

Dentro del marco de las politicas de Responsabilidad Social Empresaria, FRAVEGA S.A.C.l. e |. esta
comprometido con el fomento de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan a racionalizar
el consumo de energia, papel y agua dentro del ambiente de trabajo. Alguna de las acciones implementadas,
entre otras, son: en energia, la reduccién de consumo en areas de recepcion, oficinas, salones y cocheras, la
renovacion del parque de monitores, reemplazando los de tubo por monitores LED; en agua, la
concientizacion sobre la importancia de su uso eficiente asi como el reporte de pérdidas.

Teléfono vy Fax : 4866-2500

E-mail: egomez@fravega.com.ar
Composicion del Directorio:  (mandato un (1) ejercicio)

Presidente: FRAVEGA, Liliana Monica.
Vicepresidente: GONZALEZ LOBO, Luciano.
Director: SGROI, Tomas Agustin.
Director: GOMEZ PALMES, Enrique.
Director: SANCHEZ GOMEZ, Manuel.

Organos de Fiscalizacion: (mandato un (1) ejercicio)

Sindico Titular: FRIGERIO, Mario Alfredo.
Sindico Suplente: GUTMAN, Daniel.
Auditoria Externa: Estudio Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L.

Cantidad de empleados.

Personal al 30 de septiembre de 2014: 3.972 personas.
Personal al 31 de diciembre de 2013: 4.593 personas.
Personal al 31 de diciembre de 2012: 4.885 personas.

C) LORFIN S.A.

Lorfin S.A. es una sociedad andénima inscripta el 25 de Noviembre de 1983 en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de Buenos Aires bajo el No. 95.194, Libro 99, Tomo A de Sociedades An6nimas, con
sede social inscripta en la calle Suipacha 72, 6to piso, Capital Federal. CUIT: 30-59799087-8.

Es integrante del grupo Fravega y desde su fundacion en el afio 1983 se ha dedicado a la originacion de
préstamos minoristas a consumidores.

Desde el afio 2005 comenz6 a fideicomitir sus carteras de créditos a través de fideicomisos financieros, de los
cuales, hasta la fecha se han colocado en el mercado de capitales la cantidad de 43 series bajo los
Programas Globales Consubond y Saenz.

A lo largo de su trayectoria fue desarrollando distintos tipos de servicios relacionados con la industria de
créditos para el consumo como ser:

1) Servicios de soporte administrativo.

2) Gestion de cobranza, tanto la de mora temprana a través de calls centers, como asi también los
reclamos de mora avanzada, realizada ya sea con equipos propios de cobradores domiciliarios y en los
casos mas severos, a través de abogados tanto internos como externos.

3) Procesamiento de datos, en equipos propios de Ultima generacién.

Para el desarrollo de estas lineas de negocios cuenta con un plantel de personas altamente capacitadas en
cada una de las funciones anteriormente descriptas.



Teléfono vy Fax : 5368-4700.
E-mail: fideicomisos@bsaenz.com.ar

Politicas ambientales y/o del medio ambiente.

En el marco de las politicas implementadas por el Grupo Fravega, Lorfin S.A. estd comprometido con el
fomento de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan al desarrollo de trabajos en
ambientes libres de humo y a la racionalizacién del consumo de energia, papel y agua.

Algunas de estas Ultimas acciones consisten en la reducciéon de consumo de energia en areas de recepciéon y

oficinas, el reemplazo de focos de luz tradicionales por tubos fluorescentes, la renovacién del parque de
monitores, el ahorro de papel y la concientizacion sobre la importancia del uso eficiente del agua corriente.

Composicién del Directorio:

Presidente: ESCUBOS, Rall Ricardo.
Vicepresidente: NIGRO, Juan Santiago
Director Titular: LOPEZ, Pablo

Director Suplente: GONZALEZ LOBO, Luciano

Organos de Fiscalizacion:

De acuerdo con lo previsto por la ley de Sociedades Comerciales se optd por prescindir de la Sindicatura.
Auditoria Externa: Estudio Ernst & Young S.A.

Cantidad de empleados:

Personal al 30 de septiembre de 2014: 77 personas
Personal al 31 de diciembre de 2013: 85 personas
Personal al 31 de diciembre de 2012: 121 personas

IV. NORMAS DE ORIGINACION Y COBRANZA DE LOS CREDITOS

Préstamos Personales:

CONDICIONES PARA APERTURA DE CUENTAS
Primer crédito.
Las condiciones para el otorgamiento del crédito tienen en cuenta dos aspectos esenciales:

a) Localizacion geogréfica del domicilio de quien solicita el crédito, a efectos de poder efectuar gestiones
para el cobro en caso de atrasos, y

b) Capacidad de pago del solicitante, a efectos que pueda hacer frente al pago de la deuda.
REQUISITOS:

1) EDAD: de 19 a 80 afios.

2) DOCUMENTO DE IDENTIDAD: para acceder al crédito deberan presentar, DNI, LE, o LC. Se
tomaran todos los recaudos para cerciorarse de la autenticidad del mismo.

3) Se debera tomar el niimero de CUIL o CUIT del solicitante segun sea su actividad generadora de
ingresos.

INGRESOS:

La relacion entre el valor de la cuota y los ingresos mensuales del solicitante no podra superar el 30%.
CONDICIONES PARTICULARES SEGUN EL TIPO DE ACTIVIDAD:
1) EMPLEADOS EN RELACION DE DEPENDENCIA: deberan acreditar una antigiedad minima de 6 meses

en el empleo y presentar el recibo de sueldo del dltimo periodo liquidado, Documento Nacional de Identidad
(o cédula de identidad donde conste el nimero de DNI) y el No. de CUIL. Para el célculo de la relacién cuota-
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ingreso no se consideraran los ingresos extraordinarios (vacaciones, aguinaldo, etc.).

2) COMERCIANTES: deberan presentar DNI, la habilitacion municipal del comercio, el Nomero de CUIT y
una antigiedad de por lo menos un afio en la actividad.

3) PROFESIONALES: deberan presentar DNI, la matricula, el Niumero de CUIT y deberan demostrar como
minimo un afio en el ejercicio de la profesion. El Ingreso se determinara del mismo modo que los Autbnomos.

4) AUTONOMOS: deberan presentar DNI, el dltimo pago de Auténomos o la Declaracion Jurada del
Impuesto a las Ganancias. En estos casos se debera tomar en cuenta como Ingreso al Total de la Ganancia
Neta anual dividida por 12, que son los meses del afio, para luego calcular la relaciéon cuota ingreso que sera
del 30% (excepto Planes Bimestrales).

5) MONOTRIBUTISTAS: deberan presentar DNI y el Gltimo pago mensual del Monotributo. En este caso, se
tomara como ingreso mensual hasta un méaximo de $ 2.000, siendo la relacion cuota ingreso el 30% sobre los
$ 2.000.

6) JUBILADOS: deberan presentar el tltimo recibo de cobro de haberes.

El solicitante debera presentar la documentacion en original, las fotocopias de las mismas se adjuntaran al
legajo.

COBRO DE CUOTAS:

Documentacion respaldatoria de pagos:

El cobro de estos créditos se efectda en las sucursales de Fravega S.A.C.l. e |., quien cumple las tareas de
agente recaudador.

Los recibos de cobro de cuotas, son emitidos por Fravega S.A.C.I. e |., y quedan archivados en ella como
comprobante de la operacion realizada.

La cobranza es rendida diariamente por medio de informacion magnética, detallando cada una de las cuotas
cobradas. Esta informacién es guardada en medio magnético como respaldo de la rendicién de cobranza.

En el listado mencionado cada cartera de créditos, es individualizada y totalizada dentro del listado de cuotas
cobradas, donde se detalla el importe de la cuota, punitorios, gastos e IVA.

A partir de este proceso se imputa a cada crédito la cuota que le corresponde.

Complementariamente y mediante mecanismos similares, la cobranza puede realizarse también mediante los
servicios de Servicio Electronico de Pago S.A. (Pago Facil), Red Link S.A. y Banelco S.A. (“Pago mis
Cuentas”).

GESTION DE LA MORA:
La gestion de Mora de los Créditos se divide en dos etapas:

ler. Etapa: EMISION DE CARTAS.

El sistema emite cartas segun el atraso del crédito:
2 cuotas de atraso, domicilio del cliente

3 cuotas de atraso, al trabajo del cliente

4 cuotas de atraso, al domicilio del cliente

2da. Etapa: GESTION EXTRAJUDICIAL.

Los créditos impagos de la etapa anterior (mora superior a 120 dias) pasan directamente a ser gestionados
por la Gerencia de Legales.

Dichas cuentas son administradas por el sistema hasta que las mismas acumulen 24 meses de atraso.

Terminada la gestién anterior, el referido sector efectla diversos controles al titular del crédito, a fin de definir
si se inicia juicio ejecutivo o cesa en la gestion.
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Tarjetas de Crédito:

1. CARACTERISTICAS GENERALES
1.1. CONDICIONES

1.1.1.
11.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

1.1.6.

1.1.7

Condiciones para el otorgamiento de la tarjeta:

Clientes de consumo:

* Estar dado de alta en la base de datos como cliente.

» No presentar morosidad en Central de Deudores de BCRA
 Tener un ingreso minimo (monto a estipular por circular aparte).
* No registrar atraso vigente.

Clientes del Banco:

* Que tenga Cuenta Corriente.

* Que tenga Caja de Ahorros (en este caso se le pedira certificado de ingresos).

» Determinado ingreso mensual (definido por el Jefe del Sector y de acuerdo a pautas de la
Direccién).

Cliente presentado a través de Empleados: Nota de presentacién del Empleado.

» Que posea una tarjeta de crédito con 2 renovaciones.

» Determinado ingreso mensual (definido por el Jefe del Sector y de acuerdo a pautas de la
Direccion).

Empleados del grupo: tanto las altas, bajas y limites asignados a los empleados del grupo
deben ser previamente autorizadas por la oficina de personal.

Las solicitudes de tarjetas de crédito referidas por los Gerentes de Sucursal, Comercial y de
Sucursales, deberan ser enviadas al sector de operaciones de tarjetas de crédito
acompafadas con una nota interna en donde se solicita el alta de dicha solicitud y se indique
el limite de compra asignado. La nota debera contener la firma y sello del funcionario que
refiere.

Clientes VIP: aquellas personas que posean tarjeta de crédito de otra entidad, y dicha

informacion se encuentre registrada en VERAZ.
Para confirmar esta situacion se pedira un informe a VERAZ. Si confirma que tiene tarjeta de otro banco y no
esta informado en morosidad en la ultima central de deudores se otorgara la tarjeta. De lo contrario, no se
hara lugar al pedido.

1.2. DOCUMENTACION A PRESENTAR

1.2.1.

1.2.2.

En Sucursales del Banco 6 Sector Tarjetas de Crédito.
Formularios a entregar por parte del Banco que deben ser integrados por el cliente:

Para titulares:

« Solicitud de tarjeta (TAR24).

Para adicionales (por incorporaciones posteriores al otorgamiento de la tarjeta al titular):

» Formulario (TRO06).

Documentacion a presentar:

Por todos los socios:

» Documento de identidad, primera y segunda hoja (original y fotocopia).

» Fotocopia de recibo de sueldos (trabajadores en relacion de dependencia).

» Fotocopia de factura de servicio publico.

e Carta del Gerente de la Sucursal presentando al titular y explicando su relacién con el
Banco.

Por autbnomos:

 Fotocopia del dltimo recibo de pago de autbnomos (Responsable Inscripto) o udltimo ticket
aporte monotributo.

Documentacion no obligatoria:

* Fotocopia de Declaracion Jurada de Ganancias (Responsable Inscripto).

* Fotocopia de habilitacion del local (lnicamente comerciantes).

* Fotocopia de matricula (solamente profesionales).

Para clientes de créditos de consumo y/o clientes VIP

Formularios a entregar por parte del Banco que deben ser integrados por el cliente:
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Para titulares:

« Solicitud de tarjeta (TAR24).

Para adicionales (por incorporaciones posteriores al otorgamiento de la tarjeta al titular):

» Formulario (TRO06).

Documentacion a presentar, por los socios

» Documento de identidad (original y fotocopia).

En todos los casos que se presenten fotocopias, deberan estar acompafiadas de los
originales respectivos.

1.3. COBRO DE RESUMENES A SOCIOS

Se efectla en todas las Sucursales de Fravega 6 del Banco, a través de cajeros automaticos de la red Link,
Banelco, por el servicio de “Home Banking” red Link y/o por el el sistema de “Pago Facil” y/o por el servicio
de “Pago mis cuentas”.

2. SECTOR MORA TEMPRANA - INCLUSION EN EL BOLETIN PROTECTIVO DE VISA
2.1. Visualizando la informacién brindada a través del sistema VISAHOST, verifica la inclusion en el
boletin protectivo de VISA de aquellas cuentas que registran mora en sus pagos.

NOTA: la Administradora de VISA luego de transcurridos diez dias de vencido el plazo para pagar,
inhibe la cuenta pertinente si no se registran pagos iguales o superiores al minimo.

Si posteriormente ingresan pagos superiores al minimo, levanta la inhibicién.

De lo contrario, luego de operado el cierre del primer mes, efectia la publicacién en el boletin
protectivo.

1. SECTOR MORA TEMPRANA - CONTROL DE PAGOS MASTERCARD

1.1. Luego de transcurridos tres o cuatro dias desde la publicacion en el boletin protectivo
MASTERCARD, sobre la base del listado de morosidad oportunamente emitido, consulta en el sistema
informatico aplicativo de Tarjetas de Crédito, a través de las pantallas “CCLID” y “CCLIM” si se verificaron
pagos en las cuentas incluidas.

1.2. En caso de no verificarse pagos iguales o superiores al minimo, determina para cada una de las
cuentas que se hallan en dicha situacion, si el estado de mora es superior a los cuatro meses.

1.2.1. Si el tiempo de permanencia de una cuenta en situacion de morosidad, es mayor a cuatro
meses contados a partir del primer vencimiento impago, continla para ese caso con los procedimientos
detallados en la seccién “PASE A LEGALES” de este capitulo.

1.2.2. De lo contrario, periédicamente revisa la existencia de pagos en las respectivas cuentas.

1.3. Con relacion a aquellas cuentas en las que ingresaron pagos superiores al minimo:

1.3.1. Analiza el comportamiento histérico de los respectivos titulares.

1.3.2. Si algun titular registra antecedentes negativos, obtiene una impresién de las pantallas
consultadas y somete el caso a consideracion de la Jefatura Departamental.

1.3.3. Adicionalmente, verifica si alguno de los titulares es empleado (cartera 45).

1.3.4. En caso de haber ingresado pagos superiores al minimo en una cuenta perteneciente a un
empleado, oportunamente incluida en el boletin protectivo MASTERCARD, eleva el caso a consideracion de
la Jefatura Departamental, acompafiando la copia de la notificacién cursada.

1.3.5. Oportunamente recibe de la Jefatura Departamental los antecedentes sometidos a su
consideracion con la constancia de la decision adoptada y procede de acuerdo a ella.

1.4. En los demas casos, ingresando en el sistema SISCARD -opcién 4. “Novedades de bloqueo”,
procede a la exclusion de las cuentas pertinentes del boletin protectivo y eventualmente les quita la marca de
inhibicién

2. SECTOR MORA TEMPRANA - CONTROL DE PAGOS VISA
2.1. Recibe por correo electrénico, enviados por la Administradora de VISA, mensajes informando la
disponibilidad del listado de pagos de la cartera morosa.

NOTA: la Administradora de VISA genera diariamente un archivo en formato de texto (.txt) que
contiene el detalle acumulado de los pagos registrados con relacién a aquellas cuentas que se encuentran
inhibidas por mora.

2.2. Baja el archivo accediendo al sistema VISAHOST, lo transforma en un archivo de base de datos (MS
— ACCESS) y emite un listado.

2.3. Revisa dicho listado verificando los pagos efectuados por clientes que se encuentran inhibidos o
publicados en el boletin protectivo de VISA.
2.4. En caso de no verificarse pagos superiores al minimo, determina para cada una de las cuentas que

se hallan en dicha situacion, si el estado de mora es superior a los cuatro meses.

13



2.4.1. Si el tiempo de permanencia de una cuenta en situacién de morosidad es mayor a cuatro
meses, contados a partir del primer vencimiento impago, continlla para ese caso con los procedimientos
detallados en la seccién “PASE A LEGALES” de este capitulo.

2.4.2. De lo contrario, diariamente al emitir los nuevos listados, revisa la existencia de pagos en las
respectivas cuentas.

2.5. Con relacion a aquellas cuentas en las que ingresaron pagos superiores al minimo:

2.5.1. Analiza el comportamiento histérico de los respectivos titulares.

2.5.2. Si algun titular registra antecedentes negativos, obtiene una impresién de las pantallas
consultadas (“CCLID"” y “CCLIM”") y somete el caso a consideracion de la Jefatura Departamental.

2.5.3. Adicionalmente, verifica si alguno de los titulares es empleado (cartera 45)

2.5.4. En caso de haber ingresado pagos superiores al minimo en una cuenta perteneciente a un
empleado, oportunamente incluida en el boletin protectivo VISA, eleva el caso a consideracion de la Jefatura
Departamental acompafiando la copia de la notificacion cursada.

2.5.5. Oportunamente recibe de la Jefatura Departamental los antecedentes sometidos a su
consideracion con la constancia de la decision adoptada y procede de acuerdo a ella.

2.6. En los demas casos, ingresando en el Sistema VISAHOST, procede a la exclusiéon de las cuentas
pertinentes del boletin protectivo y eventualmente les quita la marca de inhibicién.

JEFATURA DEPARTAMENTAL
1. MOROSIDAD DE TITULARES CON ANTECEDENTES HISTORICOS NEGATIVOS Y DE EMPLEADOS

1.1. Recibe del Sector Mora temprana los antecedentes relacionados con el comportamiento del
mes registrado por titulares de tarjetas de crédito que habiendo estado en situacion de mora efectuaron
pagos superiores al minimo (regularizan).

1.2. Asimismo recibe del referido Sector copia de la notificacion cursada al Gerente de Personal
acerca de la mora en que incurrieran empleados.

1.3. Analiza cada caso y autoriza o rechaza su exclusion del boletin protectivo correspondiente,
en las carteras empleados y de banco, dejando asentada su decision al pie de los antecedentes recibidos.
Por el resto de las carteras realiza un muestreo de 40 (cuarenta) casos, firmando el listado para dejar
constancia del control efectuado.

1.4. Devuelve tales antecedentes al Sector Mora Temprana a los fines pertinentes.

2. SECTOR MORA TEMPRANA
2.1. CONGELAMIENTO DE CUENTAS
2.1.1. Recibe por bandeja de entradas del sistema informatico aplicativo de Tarjetas de Crédito
archivos en formato de texto (.txt) colocados por el Centro de Computos, conteniendo el detalle de las
cuentas que registran mas de cuatro meses en situacion de morosidad y que como consecuencia pasan al
Sector Legales a fin de iniciar las acciones de recupero.
2.1.2. Utilizando el referido archivo, emite el listado pertinente con el detalle de las cuentas que
pasan al Sector Legales.
2.1.3. Accede a los sistemas SISCARD 6 VISAHOST segun corresponda y ejecuta las siguientes
acciones:
1.3.1. Congela las cuentas incluidas en el listado.
1.3.2. En el sistema SISCARD, les coloca la marca de no renovacion.
NOTA: En el sistema VISAHOST, por encontrarse en estado “25”, no renueva.
1.3.3. Se incluye en la Sucursal 051.
1.3.4. Efectda la caida de las cuotas.
2.1.4. En oportunidad de producirse el siguiente cierre mensual, verifica en los sistemas SISCARD
0 VISAHOST segun corresponda, el saldo final que registran las cuentas que pasaron al Sector Legales.
2.1.5. De igual modo, utilizando la pantalla “ICCO” del sistema informatico aplicativo de Tarjetas de
Crédito, verifica el cobrador asignado por el Sector Legales a cada uno de los casos involucrados.

CONTROL DE MOROSIDAD - PAGOS
1. SECTOR LEGALES
1.1. RECEPCION DE PAGOS TOTALES

1.1.1. Sicomo producto de las gestiones llevadas a cabo a partir de la recepcion de los listados de
cuentas cuyo recupero le fuera encomendado, obtiene de los deudores el pago total de la acreencia, informa
por correo electrénico al Sector Mora Temprana, el importe percibido solicitando a dicha instancia el ajuste
necesario para proceder al cierre de la cuenta.
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1.1.2. En caso de obtener adicionalmente la entrega de la tarjeta de crédito por parte del deudor,
procede a su destruccién y la envia al Sector Mora Temprana a sus efectos.

V. DESCRIPCION DEL FIDUCIARIO

El 17 de diciembre de 2004, Banco Patagonia S.A. fue inscripto bajo el Nro. 16305 del libro 26 de Sociedades
por Acciones, en la Inspeccion General de Justicia. El nimero de CUIT es: 30-50000661-3 y tiene su sede
social en Av. de Mayo 701, piso 24, Ciudad de Buenos Aires.

Banco Patagonia se encuentra autorizado por el Banco Central de la Republica Argentina a operar como
Entidad Financiera, tal como surge de la "Nomina de Entidades Financieras Comprendidas en la ley 21.526 al
31.12.2010" detallada en el Anexo | de la Comunicacion BCRA "B" 10008. Banco Patagonia se encuentra
inscripto en la CNV como Fiduciario Financiero mediante Resolucion N°17.418 de fecha 8 de agosto de 2014
bajo el nimero 60.

El nro de tel es 4323-5266, el nro de fax 4323-5000. int 5185 y la direccion de correo electrénico es
mmartinez@bancopatagonia.com.ar.

El 21 de abril de 2010, Banco do Brasil S.A., como comprador, y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne,
Ricardo Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno, como vendedores, firmaron un Contrato de
Compraventa de Acciones (el “Contrato de Compraventa”) mediante el cual el comprador acord6 adquirir en
la fecha de cierre 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”, de propiedad de los vendedores,
representativas del 51% del capital y votos en circulacién de Banco Patagonia S.A. Sobre el particular, Banco
do Brasil S.A. naotific6 a Banco Patagonia S.A. que con fecha 21 de octubre de 2010 el Banco Central de
Brasil concedié la autorizacién para la adquisicién de las acciones de Banco Patagonia S.A. Asimismo,
Banco Patagonia S.A. ha sido notificado que con fecha 28 de octubre de 2010 el Banco Central de Brasil ha
autorizado el aumento de la participacion de Banco do Brasil en Banco Patagonia S.A. de un 51% hasta un
75% del capital social y votos en circulacién, como consecuencia de la realizacién de la Oferta Pablica de
Acciones Obligatoria (la “OPA™) de acuerdo a los previsto en el Contrato.

Mediante resolucion N° 16 el 3 de febrero de 2011 el Banco Central de la Republica Argentina aprob6 dicha
operacion y las eventuales adquisiciones resultantes de la oferta publica de adquisicién obligatoria. Asimismo
el Secretario de Comercio Interior autorizé la operacion de concentracion econémica resultante del Contrato
de Compraventa, mediante el dictado de la resolucién N° 56 del 4 de abril de 2011 y de acuerdo con lo
dispuesto en la resolucién N° 15/2011 del 3 de febrero.

El 12 de abril de 2011 se produjo el cierre del Contrato de Compraventa de Acciones celebrado el 21 de abril
de 2010 entre Banco do Brasil S.A. (el “Comprador”), y los sefiores Jorge Guillermo Stuart Milne, Ricardo
Alberto Stuart Milne y Emilio Carlos Gonzalez Moreno (los “Vendedores”), y se concreté la transferencia por
los Vendedores a favor del Comprador de 366.825.016 acciones ordinarias escriturales clase “B”,
representativas del 51% del capital y votos en circulacién de Banco Patagonia S.A.

Como resultado de la Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria formulada por Banco do Brasil S.A. la
composicién accionaria de Banco Patagonia S.A. es la siguiente: Banco do Brasil S.A. 58,9633%, Grupo de
Accionistas Vendedores 21,4127%, Provincia de Rio Negro 3,1656% y Mercado 16,4584%.

Calificaciéon de Banco Patagonia como Fiduciario

El 23 de octubre de 2014, Standard & Poor’'s Ratings Service reconfirmo la clasificacion “Excelente” con
perspectiva estable, otorgada a Banco Patagonia S.A el 16 de mayo de 2007 como fiduciario para el mercado
argentino. Banco Patagonia es la primera entidad en obtener la clasificacion de Evaluacion como Fiduciario
en Argentina.

Una categoria de evaluacion “Excelente” indica una muy fuerte capacidad para proveer servicios fiduciarios
con base en una administracién y un perfil de negocios fuertes y estables, capacidades legales fuertes, y
excelentes politicas, procedimientos y sistemas.

Banco Patagonia ha actuado como fiduciario de fideicomisos financieros respaldados por una multiplicidad de

activos, incluyendo préstamos de consumo y personales, cupones de tarjetas de crédito, préstamos
hipotecarios, de leasing y prendarios pertenecientes a aproximadamente 37 fiduciantes distintos.
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Standard & Poor’s considera que Banco Patagonia ha contribuido al desarrollo del mercado de deuda de
Argentina y ha obtenido una buena reputacién con todos los participantes del mercado.

Ademas de actuar como fiduciario, Banco Patagonia también organiza y participa como Agente Colocador de
emisiones de financiamiento estructurado.

Standard & Poor’s ha presentado recientemente sus criterios para brindar una exhaustiva evaluacién de la
capacitaciéon legal y operativa de una entidad como fiduciario, y para ofrecer una evaluacion publica e
independiente de la capacidad general de los fiduciarios de brindar servicios.

La clasificacion de Evaluacion de Fiduciario de Standard & Poor’s no es una calificacion crediticia o
recomendacion para comprar, vender o mantener un titulo de deuda o una transacciéon de financiamiento
estructurado. La clasificacion refleja el desempefio y calidad de las operaciones de estas instituciones para
llevar a cabo sus servicios.

Politicas ambientales y/o del medio ambiente.

Dentro del marco de las politicas de Responsabilidad Social Empresaria, BP estd comprometido con el
fomento de practicas medioambientales, generando acciones que apuntan a racionalizar el consumo de
energia, papel y agua dentro del ambiente de trabajo. Alguna de las acciones implementadas, entre otras,
son: en energia, la reduccion de consumo en areas de recepcion, oficinas, salones y cocheras, la renovacion
del parque de monitores, reemplazando los de tubo por monitores LED; en agua, la concientizacion sobre la
importancia de su uso eficiente asi como el reporte de pérdidas; y en papel, implementacion del servicio de
Resumen Digital de Cuenta y de Tarjeta de Crédito a través de e-mail.

La informacién sobre la politica ambiental podra ser consultada por_los interesados en el siguiente link:
http://www.bancopatagonia.com/institucional/rse.shtml

Noémina de autoridades vy Estados Contables

La informacion contable del Fiduciario y la nédmina de autoridades podran ser consultadas por los interesados
en la pagina www.bcra.gob.ar/Informacién de entidades / Tipo de entidades / Bancarias y Financieras / Banco
Patagonia S.A. /Estados Contables y/o Directivos -segun corresponda-, por tratarse de una entidad financiera
Sujeta a su control.

VI. TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccién se efectlia un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a
la adquisicién, tenencia, y disposicién de los Valores Fiduciarios por los inversores. El mismo se basa en
una razonable aplicacion de la legislacion vigente a la fecha del presente Prospecto, sujeta a diferentes
interpretaciones y a cambios futuros. Los inversores deben consultar a sus asesores respecto del
tratamiento fiscal en el orden nacional, provincial o local, que en particular deberan otorgar a las compras,
propiedad y disposicion de los Valores Fiduciarios

La descripcion sélo tiene propésitos de informacién general y esta fundada en las leyes y regulaciones
impositivas locales en vigencia a la fecha de este Prospecto. Asimismo, la descripcién no hace referencia a
todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversién en los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacién vigente a la fecha de este
Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacién
de dichas leyes concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas
reformas en el pasado, y podran ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones, restablecimiento
de impuestos, y otras clases de modificaciones que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las
inversiones.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIAR 10S DEBEN CONSULTAR A SUS
ASESORES IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSE CUENCIAS IMPOSITIVAS
APLICABLES DE ACUERDO CON SUS SITUACIONES PARTICULA RES, DERIVADAS DE LA
ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS.
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I. Impuestos que gravan los Fideicomisos
I.1. Impuesto a las Ganancias

El Articulo 69 inciso a) punto 6 de la ley del Impuesto a las Ganancias establece que los fideicomisos
financieros son sujetos del Impuesto a la alicuota del 35%, quedando comprendidos en esta norma desde la
celebracién del respectivo contrato. Asimismo, el Gltimo parrafo del inciso a) del citado Articulo establece que
las personas que asuman la calidad de fiduciarios quedan comprendidos en el inciso €) del articulo 6 de la
ley 11.683 de Procedimiento Fiscal (t.o. en 1998 y sus modificaciones), por lo que en su caracter de
Administradores de patrimonios ajenos deberan ingresar el impuesto que se devengue en cabeza del
Fideicomiso.

El Decreto Reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias ("el Decreto") establece en el dltimo parrafo
del segundo Articulo incorporado a continuacion del Articulo 70 que a los efectos de establecer la ganancia
neta de los fondos fiduciarios deberan considerarse las disposiciones que rigen la determinacion de las
ganancias de la tercera categoria, entre las que se encuentran comprendidas las ganancias obtenidas en el
afo fiscal y destinadas a ser distribuidas en el futuro durante el término de duracién del Contrato Marco de
Fideicomiso, asi como a las que en ese lapso se apliquen a la realizacion de gastos inherentes a la actividad
especifica del fideicomiso que resulten imputables a cualquier afio fiscal posterior comprendido en el mismo.

El Decreto establece en el primer Articulo incorporado a continuacion de su Articulo 70 que las personas que
asuman la calidad de fiduciarios deberan ingresar en cada afio fiscal el impuesto que se devengue sobre las
ganancias netas imponibles obtenidas por el ejercicio de la propiedad fiduciaria. A tales fines, se considerara
como afio fiscal el establecido en el primer parrafo del Articulo 18 de la ley, vale decir, el afio calendario.

El citado articulo incorporado a continuacion del Articulo 70 del Decreto establece en su Gltimo parrafo que
para la determinacion de la ganancia neta no seran deducibles los importes que, bajo cualquier
denominacién, corresponda asignar en concepto de distribucion de utilidades.

No obstante, el primer parrafo del segundo articulo incorporado a continuacion del articulo 70 del Decreto,
segun texto sustituido por art. 1°del Decreto N°1 207/2008 B.O. 1/8/2008 con vigencia a partir del dia de su
publicacién), dispuso que no regira la limitacién sefialada en el parrafo anterior, para los fideicomisos
financieros contemplados en los Articulos 19 y 20 de la Ley N° 24.441 que se encuentren vinculados con la
realizacion de obras de infraestructura afectadas a la prestacion de servicios publicos, cuando se retnan la
totalidad de los siguientes requisitos.

a) Se constituyan con el Unico fin de efectuar la titulizacion de activos homogéneos que consistan en titulos
valores publicos o privados o de derechos crediticios provenientes de operaciones de financiacion
evidenciados en instrumentos publicos o privados, verificados como tales en su tipificacion y valor por los
organismos de control conforme lo exija la pertinente normativa en vigor, siempre que la constitucion de los
fideicomisos y la oferta publica de certificados de participacion y titulos representativos de deuda se hubieren
efectuado de acuerdo con las normas de la COMISION NACIONAL DE VALORES dependiente del
MINISTERIO DE ECONOMIA 'Y PRODUCCION.

b) Los activos homogéneos originalmente fideicomitidos, no sean sustituidos por otros tras su realizacion o
cancelacioén, salvo colocaciones financieras transitorias efectuadas por el fiduciario con el producido de tal
realizacion o cancelacion con el fin de administrar los importes a distribuir o aplicar al pago de las
obligaciones del respectivo fideicomiso, o en los casos de reemplazo de un activo por otro por mora o
incumplimiento.

c) Que el plazo de duracién del fideicomiso, s6lo en el supuesto de instrumentos representativos de crédito,
guarde relacién con el de cancelacion definitiva de los activos fideicomitidos.

d) Que el beneficio bruto total del fideicomiso se integre Unicamente con las rentas generadas por los activos
fideicomitidos o por aquellos que los constituyen y por las provenientes de su realizacién, y de las
colocaciones financieras transitorias a que se refiere el punto b), admitiéndose que una proporcién no
superior al DIEZ POR CIENTO (10%) de ese ingreso total provenga de otras operaciones realizadas para
mantener el valor de dichos activos.
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No se considerara desvirtuado el requisito indicado en el punto a) por la inclusion en el patrimonio del
fideicomiso entregado por el fideicomitente, u obtenidos de terceros para el cumplimiento de sus
obligaciones.

En el afio fiscal en el cual no se cumpla con alguno de los requisitos mencionados anteriormente y en los
afos siguientes de duracidn del fideicomiso se aplicara lo dispuesto en el articulo primer articulo sin nimero
incorporado a continuacién del articulo 70 del decreto 1344/98.

En cuanto a la vigencia de las modificaciones efectuadas por el Decreto N°1207/2008, la Administracion
Federal de Ingresos Brutos, aclar6 a través de la Nota Externa 1/2009 del 23/01/2009 que la limitacion del
beneficio de deducibilidad en el impuesto a las ganancias de los importes que, bajo cualquier denominacion,
corresponda asignar en concepto de distribucion de utilidades, resulta aplicable Gnicamente respecto de los
fideicomisos financieros que se constituyan a partir del 1 de agosto de 2008, inclusive

[.2. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

No resultan sujetos del impuesto de acuerdo con lo dispuesto por el inciso f) del articulo 2 de la Ley del
gravamen. No obstante ello, son los Beneficiarios de los Valores Fiduciarios, quienes deberan tributar el
impuesto en tanto sean sujetos (rogamos remitirse a “11.5.").

I.3. Impuesto al Valor Agregado

Debido al amplio alcance de la descripcion de sujetos pasivos de la ley del Impuesto al Valor Agregado (en
adelante, la “Ley del IVA"), los agrupamientos no societarios y otros entes individuales o colectivos se encuentran
incluidos dentro de la definicion de sujeto pasivo del segundo parrafo del articulo 4° de la Ley del IVA en la medida
que realicen operaciones gravadas. En consecuencia, en la medida en que el fideicomiso financiero realice algin
hecho imponible, debera tributar el impuesto sobre la base imponible correspondiente, salvo que proceda la
aplicacién de una exencion

Cuando los bienes o activos fideicomitidos fueran créditos, la transmision de los mismos al fideicomiso financiero
no constituira una prestacién o colocacion financiera gravada por este impuesto. Cuando el crédito cedido incluya
intereses de financiacién, el sujeto pasivo del impuesto por la prestacion correspondiente a estos Ultimos
continuara siendo el Fiduciante, salvo que el pago deba efectuarse al cesionario (Fiduciario) o a quien éste indique,
en cuyo caso sera quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.

I.4. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Convenio Multilateral

Tal como se detallara a continuacién, en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos el fideicomiso financiero es
sujeto, de manera que debera ser inscripto en la Direccion de Rentas y tributar dicho impuesto sujeto a las
normas generales aplicables, incluyendo el convenio multilateral dado la obtencion de ingresos y/o
realizacion de gastos en distintas jurisdicciones locales.

En este contexto, a los efectos de atribuir la base imponible del impuesto entre las distintas jurisdicciones,
deberan tenerse en cuenta los ingresos y gastos que se generan en las mismas de acuerdo con las
disposiciones del articulo 2° del régimen pese a que, durante el primer afio, deberan tributar conforme las
disposiciones de su articulo 14; es decir, atribuyendo la base imponible alli donde se encuentre localizado el
ingreso.

Con relacion a la atribucion del gasto, el mismo se asigna al lugar donde éste se realiza, sin interesar déonde
se paga, mientras que la asignacién de los ingresos debera efectuarse a la jurisdiccion donde tiene “efectos”
la concertacién de la operacién, vale decir, donde se encuentra radicado el crédito.

ormas generales aplicables.

I.5. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuent  a Corriente Bancaria

De acuerdo con el inciso ¢) del articulo 10 del Decreto 380/2001, las cuentas corrientes utilizadas para el
desarrollo especifico de la actividad de los fideicomisos financieros que cumplan con los requisitos
establecidos en el segundo articulo agregado a continuacion del articulo 70 del decreto reglamentario de la
Ley de Impuesto a las Ganancias, estaran exentas del tributo. De conformidad con la Nota Externa 9/2008
de la Administracion Federal de Ingresos Publicos dicha exencién no se encuentra afectada por el dictado del
Decreto 1207/08 08.

El Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria, de corresponder, se podra computar
como pago a cuenta contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

[.6. Impuesto sobre los Bienes Personales
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En virtud de que los fideicomisos financieros no son sujetos del Impuesto sobre los Bienes Personales, y de
lo dispuesto en el segundo parrafo del articulo 13 del Decreto 780/95, el Fiduciario no sera responsable por el
ingreso del gravamen correspondiente a los activos fideicomitidos.

[.7. Impuesto de Sellos

La Ciudad de Buenos Aires ha dispuesto la ampliacién de la aplicacién del Impuesto de Sellos mediante la
ley N°2997, con vigencia a partir del afio 2009., estableciendo que estan sujetos al impuesto los actos y
contratos de caracter oneroso siempre que: (a) se otorguen en jurisdiccion de la Ciudad Autébnoma de
Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera de ella en los casos especialmente previstos en la ley
(b) se formalicen en instrumentos publicos o privados, o por correspondencia en ciertos casos, asi como los
qgue se efectdien con intervencion de las bolsas o mercados de acuerdo con lo que se establece a dichos
efectos. La alicuota general del impuesto fue fijada en el 1% a partir del 1/01/ 2013 aunque existen alicuotas
especiales del 0,50% hasta el 3.6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones para determinados
actos, contratos y operaciones

En cuanto a los contratos de fideicomisos, el art. 371 de la ley citada expresa: En los contratos de
fideicomisos celebrados al amparo de las disposiciones de la ley 24.441 —Titulo I, el impuesto se aplicara
exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. No estan
alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la transferencia de bienes
gue realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de disposicién o
administracion que realice el fideicomiso quedaran sometidos al impuesto en la medida que concurran los
extremos de gravabilidad establecidos en este titulo en cada caso. Asimismo, el articulo 385 punto 47 de la
Ley 2997 de C.A.B.A contempla una exencion para los instrumentos, actos y operaciones de cualquier
naturaleza vinculados y/o necesarios para posibilitar la emision de titulos valores representativos de deuda
de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la Oferta Plblica, por parte, entre otros, de
fideicomisos financieros debidamente autorizados por la Comision Nacional de Valores a hacer oferta publica
de dichos titulos valores. La exencion incluye también a los instrumentos, actos, contratos, operaciones y
garantias vinculadas con las emisiones mencionadas sean aquellos anteriores, simultaneos o posteriores a
las mismas.

Il. Impuestos que gravan los Titulos

[I.1. Impuesto a las Ganancias

Rendimientos (intereses)

Conforme lo dispuesto por el inciso b) del articulo 83 de la Ley 24.441, el rendimiento obtenido por quienes
posean los Valores Fiduciarios de los Fideicomisos constituidos para la titulizaciéon de activos, y siempre y
cuando los mismos sean colocados por oferta publica , resultan exentos del Impuesto a las Ganancias.

Sin perjuicio de lo expuesto, la exencién aludida no alcanza a los sujetos comprendidos en el Titulo VI de la
Ley del Impuesto a las Ganancias quienes estan obligados a practicar la regla del ajuste por inflacién
impositivo. Estos Ultimos son los sujetos- empresa del pais, vale decir -entre otros-, las sociedades
anénimas, las sociedades de responsabilidad limitada, las sociedades en comandita por acciones en la parte
gue corresponde a los socios comanditarios, las sociedades en comandita simple, etc.; en consecuencia,
cuando se paguen intereses de Valores de Deuda Fiduciaria a dichos sujetos, correspondera que el
fideicomiso o quien efectlie tales pagos retenga el 35% sobre el importe de los intereses pagados, de
acuerdo al régimen previsto en el Ultimo péarrafo del inciso a) del articulo 81 de la ley del impuesto a las
Ganancias. No obstante, la retencidn no resultara aplicable si el titular de los Valores de Deuda Fiduciaria
goza de una exencién en el gravamen, se halla excluido o, cuenta con un certificado de no retencién emitido
por las autoridades fiscales.

Por ultimo, cuando se trate de Beneficiarios del exterior comprendidos en el Titulo V de la Ley del Impuesto a
las Ganancias, NO regira lo dispuesto en su articulo 21 ni en el articulo 106 de la Ley de Procedimiento
Fiscal -Ley No. 11.683-, en cuanto subordinan los efectos de exenciones o desgravaciones (totales o
parciales) del Impuesto a las Ganancias, en la medida que de ello pudiera resultar una transferencia de
ingresos a fiscos extranjeros.

Por medio de la Ley N° 26.893, reglamentada por el Decreto 2334/13, se introdujeron diversas
modificaciones en la Ley del Impuesto a las Ganancias. Entre aquellas, se dispuso la aplicaciéon de un
alicuota del 10% (diez por ciento) sobre los dividendos o utilidades que distribuyan las empresas argentinas
en general (S.A, SRL, en Comanditas, etc.), los fideicomisos y los fondos comunes de inversion constituidos
en el pais, no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1° de la ley 24.083 y sus modificaciones.(los
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fondos comunes de inversion "cerrados"), siempre que el perceptor de las utilidades sea una persona fisica
residente _en el pais y/o un beneficiario del exterior. La aplicacion del impuesto correspondera
independientemente si las acciones y/o los respectivos titulos sean listados o no en bolsas y tengan o no
autorizacién de Oferta Publica. A los efectos de la determinacion del impuesto del 10%, dicha alicuota debera
aplicarse, después de deducir -de corresponder- la retencion del impuesto a las Ganancias prevista en el
articulo 69.1 de la LIG ("impuesto de igualacién"). La alicuota del 10% sobre dividendos y utilidades, segun
la ley, tiene el caracter de "pago Unico y definitivo", por lo tanto, mediante el Decreto 2334/13 se instruy6 a la
Administracién Federal de Ingresos Publicos a dictar las normas que estime pertinentes a los efectos del
ingreso del impuesto del 10%, lo cual hasta el presente no ha sido dispuesto por las autoridades fiscales.

La gravabilidad de la distribucién de dividendos y utilidades, segun lo dispone la ley reformatoria, es aplicable
a partir de su vigencia, la cual fue establecida a partir de la publicacion de la ley en el Boletin Oficial, es decir,
el 23/09/2013.

Por su parte, la Res. Gral. 3674/2014 establece que: a) Las retenciones practicadas con caracter de pago
Unico y definitivo, conforme lo previsto en el articulo sin nimero incorporado a continuacion del articulo 69 de
la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones y en el segundo articulo
sin nimero incorporado a continuacion del articulo 149 del Decreto N° 1.344 del 19 de noviembre de 1998 y
sus modificaciones —reglamentario del dltimo parrafo del Articulo 90 de dicha Ley—, cuando los
beneficiarios de las rentas sean sujetos del pais, deberan ser informadas e ingresadas, observando los
procedimientos, plazos y demas condiciones establecidos por la R.G. N° 2.233, sus modificatorias y
complementarias; b) de tratarse de retenciones practicadas a beneficiarios del exterior, su ingreso se
efectuard en la forma, plazo y demas condiciones, establecidos por la Resolucion General N° 739, su
modificatoria y sus complementarias, a cuyo efecto se utilizaran los cédigos detallados en el articulo 2 de la
RG, c) Los sujetos obligados que no revistieran el caracter de agentes de retencion y/o percepcion, en virtud
de otros regimenes instrumentados por la Administracion Federal, deberan solicitar la inscripcion en tal
caracter, de acuerdo con lo previsto en la Resolucién General N° 10, sus modificatorias y complementarias, y
el articulo 4°de la R. G. N° 2.811 y sus complemen tarias, d) En los casos en que exista imposibilidad de
retener, el importe de la retencion que hubiera correspondido practicar debera ser ingresado por la entidad
pagadora, sin perjuicio de su derecho a exigir el reintegro por parte de los beneficiarios de las rentas,
conforme se indica en el articulo 4 de la mencionada resolucion, y por ultimo e) El impuesto previsto en el
ultimo parrafo del articulo 90 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, texto ordenado en 1997 y sus
modificaciones, correspondiente a los dividendos y/o utilidades puestos a disposicion de sus beneficiarios en
el periodo comprendido entre el dia 23-09-13 y el de la entrada en vigencia de la resolucion 3674, respecto
del cual no se practico la retencion pertinente, se considerara ingresado en término si se realiza hasta el
ultimo dia del mes de publicacion de la misma y debera ser cumplido, conforme se indica en el articulo 7.

La Administracién Federal de Ingresos Publicos (“AFIP"), mediante Resolucién General N° 3674/14
publicada en el Boletin Oficial el 12/09/14, dispuso las formas y plazos para el ingreso de las retenciones
gue se practiquen respecto a los dividendos o utilidades que se distribuyan. Atento que la resoluciéon
sefialada fue emitida un afo después de la vigencia de la Ley que establecié el impuesto del 10%, aquella
dispone un plazo especial de ingreso de las retenciones omitidas y/o practicadas y no ingresadas hasta el
30/09/2014.

[1.2. Impuesto al Valor Agregado

Rendimientos (intereses)

De acuerdo con lo establecido por el inciso a) del articulo 83 de la Ley 24.441, los rendimientos que obtenga
el inversor (sujeto local o beneficiario del exterior) estan exentos del Impuesto al Valor Agregado toda vez
gue los titulos valores cumplan con el requisito de la oferta publica antes detallado.

Resultados derivados de la compraventa de los titulos

Todo resultado obtenido como consecuencia de la transferencia de titulos de valores, de acuerdo con lo
establecido por el inciso a) del articulo 83 de la Ley 24.441, resultara exento del presente gravamen, en la
medida que los Certificados de Participacion cumplan con el requisito de la oferta publica antes detallado.

I1.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos
Rendimientos (intereses) y resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios
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Salvo exencidn provincial expresa, los rendimientos devengados por los Valores Fiduciarios se encuentran
alcanzados por este gravamen. Igual conclusion aplica para el caso de personas fisicas, en tanto éstas
revistan la calidad de habitualistas o les resulte de aplicacién una presuncion de habitualidad especifica.

Tratandose de inversores del exterior, NO procede la imposicion, dada la inexistencia del sujeto pasivo del
gravamen.

[I.4. Impuesto sobre los Bienes Personales
De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la Ley N° 23.966 (t.0. 1997 y sus modificaciones) ("Ley de
Bienes Personales”), las personas fisicas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Republica
Argentina o en el extranjero (en este (ltimo caso sélo con respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual
incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes
existentes al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la ley N° 26.317 (publicada en el Boletin Oficial el 10-12-07) se introdujeron ciertas
modificaciones a la ley de Bienes Personales referidas al minimo exento y las alicuotas aplicables segun el
valor total de los bienes gravados, las cuales surtiran efecto desde el 31-12-07, inclusive, en adelante.

Respecto de las personas fisicas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el
impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en
conjunto, exceda de $ 305.000, aplicandose alicuotas entre el 0,5% y 1,25 %, dependiendo del monto de los
bienes sujetos a impuesto.

A su vez, respecto de las personas fisicas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el
extranjero el referido impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el
dominio, posesion, uso, goce, disposicion, depdsito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los
valores (el “Responsable Sustituto”), que debera aplicar una alicuota de 1,25%.

El Responsable Sustituto podra recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes
Personales, reteniendo o enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto resulté
aplicable. El Impuesto sobre los Bienes Personales no resultara aplicable en esos casos si el monto a
ingresar resultare menor a $ 255,75. El impuesto tampoco resultard aplicable a las personas fisicas o
sucesiones indivisas residentes en el exterior que sean tenedores respecto de quienes no exista un
Responsable Sustituto en la Argentina.

[1.5. Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
En el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta, la tenencia de titulos valores de un fideicomiso financiero de
la Ley 24.441 ser& objeto del gravamen en cabeza de los respectivos contribuyentes.

Los sujetos pasivos del gravamen son las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y
fundaciones domiciliadas en el pais, las empresas o explotaciones unipersonales ubicadas en el pais
pertenecientes a personas domiciliadas en el mismo, las entidades y organismos constituidos en el pais a
que se refiere el articulo 1 de la Ley 22.016, las personas fisicas y sucesiones indivisas titulares de
inmuebles rurales en relacion a dichos inmuebles, los fideicomisos constituidos en el pais conforme la Ley
24.441 (excepto los financieros previstos en los articulos 19 y 20 de esta Ultima Ley), los fondos comunes de
inversion “abiertos” de la Ley 24.083, y los establecimientos estables domiciliados o ubicados en el pais para
el desarrollo de actividades en la Argentina pertenecientes a sujetos del exterior.

Por ello, la tenencia de titulos valores resulta gravada a una tasa del 1% (uno por ciento), para aquellos que
califiqguen como sujetos del impuesto a la luz de la enunciacion recién efectuada.

Por ultimo cabe mencionar que resultan exentos del tributo, los bienes del activo gravado en el pais cuyo
valor, determinado conforme las disposiciones del gravamen no supere, en su conjunto, la suma de $
200.000.

I1.6. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuen tas Corrientes Bancarias

La compra, transferencia, percepcién de toda suma u otros movimientos vinculados con estos titulos valores,
efectuados a través de cuentas corrientes bancarias, estara alcanzado por el impuesto a la alicuota general
del 0,6%.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 534/2004 del 30/04/2004, el cual incorporo el articulo 13 al
Decreto N°380/2001 (reglamentario de la Ley 25413 de Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas
Bancarias) los titulares de cuentas bancarias gravadas podran computar como crédito de impuestos,
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indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta o la
Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 34% de los importes liquidados y percibidos
por el agente de percepcion en concepto del presente gravamen, originados en las sumas acreditadas en
dichas cuentas.

II.7 Regimenes de informacion sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N°3312 del 18/04/12 la Administracion Federal de Ingresos Publicos implementd
un régimen de informacidén sobre fideicomisos constituidos en los términos de la ley 24.441, incluyendo a los
financieros. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la AFIP determinados datos al 31 de diciembre
de cada afio (“Régimen de informacion anual”), y ademas, deben informarse (“Régimen de registracion de
operaciones”), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacion de la
operacion (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre otras,
la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo: constitucion inicial de fideicomisos, ingresos
y egresos de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o
cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas
a fideicomisos, con posterioridad a su constitucién, modificaciones al contrato inicial, asignacion de beneficios
y extincion de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacién es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los
vendedores o cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el
pais, respecto a las transferencias o0 cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en
fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacion aludido en los parrafos precedentes.

La Res Gral N°3538/2013 de la AFIP del 12/11/13 introdujo modificaciones en la Res Gral N°3312
disponiendo la obligatoriedad de presentar electronicamente la documentacién respaldatoria de las
operaciones registradas (“Régimen de Registracién de Operaciones”) en formato “pdf”’, en el mismo plazo
previsto para la registracion, es decir, de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de formalizacién de la
operacion (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre otras,
la que ocurra primero).

No obstante, los fideicomisos financieros que cuenten con la autorizacion de la Comision Nacional de Valores
para hacer Oferta Publica de sus valores fiduciarios, quedan exceptuados de suministrar electronicamente la
documentacion respaldatoria de las registraciones (art. 1° pto 1, RG N3538/13)

. 8. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacién del articulo 18 de la ley de
Procedimiento Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir,
préstamos, aportes de capital, etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacién, se encuentra sujeta al Impuesto a
las Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de
dichas entidades (con algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la presuncion de que tales montos
constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse
gue esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision de titulos con oferta publica, no puede
asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -
personas juridicas o fisicas- 0 entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o
comprados por ninguna persona que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en
jurisdicciones de nula o baja tributacién.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del
decreto reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segun la version de dicho articulo dispuesta por el
Decreto 589/2013 del 27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacién’, a aquellos
paises no considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal'.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales

cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica
Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria 0 un convenio para evitar la doble
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imposicion internacional con clausula de intercambio de informacion amplio, siempre que se cumplimente el efectivo
intercambio de informacion. El decreto instruyé a la Administracion Federal de Ingresos Publicos a elaborar el
listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales
considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, publicarlo en su sitio “web” (http://www.afip.gob.ar)
y mantener actualizada dicha publicacion. La vigencia de este listado se establecié a partir del 1/01/1014 (R.G.
AFIP N°3576/2013)

La presuncién analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen
la venta de los mismos a sujetos -personas juridicas o fisicas- y entidades domiciliadas o constituidas en
jurisdicciones de baja tributacién, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en
entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedara desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los
mismos se originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos
paises o bien que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

11.9. Cooperacion en Materia Tributaria entre la Re  publica Argentina y otros Paises. Resolucion Genera |
631/2014 de la CNV

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion
sobre intercambio Automatico de Informacién en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo
estandar referido al intercambio de informacién de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la
Reunién Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de
Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados
Unidos de Ameérica, la Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha
dispuesto que los agentes registrados deberan arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de
cuentas alcanzados por dicho estandar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los
agentes registrados deberan incluir en el caso de personas fisicas la informacién sobre nacionalidad, pais de
residencia fiscal y nimero de identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de
las personas juridicas y otros entes, la informacién debera comprender pais de residencia fiscal, nUmero de
identificacion fiscal en ese pais y domicilio.

La informacion recolectada en los términos indicados debera ser presentada ante la ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), de acuerdo con el régimen que esa Administracion establezca.

II. 10 Otros

La transmisién gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la
Republica Argentina a nivel nacional. En el orden provincial, las jurisdicciones que han implementado
impuestos a la transmision Gratuita de Bienes son la provincia de Buenos Aires -ley 14044 - a partir del
1/01/2011 y la provincia de Entre Rios -ley 10.197- a partir del 8/02/2013. Son contribuyentes las personas
fisicas y juridicas beneficiarias de una transmisién gratuita de bienes en tanto se domicilien o residan en la
respectiva provincia, independientemente del lugar donde estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables
varian entre el 4% y 22% atendiendo al grado de parentesco y el monto de la base imponible. Los Valores
Fiduciarios, en tanto queden involucrados en una transmision gratuita de bienes podrian quedar afectados
por estos gravamenes en las jurisdicciones sefaladas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE EN EL CAS O DE LAS AUTORIDADES FISCALES
RESPONSABLES DE SU APLICACION DICHAS INTERPRETACION ES NO RESULTAN SUFICIENTES
PARA ESCLARECER TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA, NO PUEDE
ASEGURARSE LA APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DI CHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS
MISMOS Y EN PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUB LICA ARGENTINA, LA
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS D IRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

VII. COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES FIDUCI ARIOS

Los Valores Fiduciarios seran colocados a través de oferta publica en el pais, y/u oferta publica o privada en
el extranjero, por el método que se establezca en cada Contrato Suplementario.

23



El Fiduciario podra gestionar que los Valores Fiduciarios sean transferibles a través del Sistema Euroclear y
Clearstream, o cualquier otro sistema de clearing de valores.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta publica dirigida al pablico en general en la Republica
Argentina, conforme con los términos de la ley 26.831 de Mercado de capitales y las NORMAS de la CNV
(t.0. res. gral. 622/13 y complementarias — las “Normas”™) y estara a cargo del o los colocadores que se
designen en cada Contrato Suplementario de Fideicomiso (el “Colocador”).

El Colocador realizara sus mejores esfuerzos para colocar los Valores Fiduciarios, los cuales podran incluir
entre otros, los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por las NORMAS de las CNV: (i)
contactos personales con potenciales inversores; (ii) envio de correos electrénicos a potenciales inversores
con material de difusion; (iii) eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusion; (iv)
conferencias telefonicas con potenciales inversores; (v) distribucion de material de difusion impreso a
potenciales inversores; (vi) reuniones informativas individuales o colectivas (“road shows”) con potenciales
inversores acerca de las caracteristicas de los Valores Fiduciarios y de los activos fideicomitidos en
particular, de conformidad con lo previsto por las NORMAS.

El/los Fiduciante/s podran conservar para si los Valores Fiduciarios que no hubieran sido adquiridos durante
el Periodo de Colocacion por el publico inversor al Precio de Suscripcién que en cada ocasién se determine.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan: (i) suministrar aquella informacién o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle el Colocador y/o el Fiduciario para el cumplimiento
de su funcion y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencion del
lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacion Financiera creada por la ley
25.246.

Los agentes habilitados a intervenir en la oferta publica de valores negociables que actien como tales en las
respectivas operaciones de compraventa, deberan verificar que la parte compradora relina los requisitos
antes indicados. El Fiduciario podra solicitar a dichos agentes la documentacion respaldatoria que indique el
cumplimiento de dicha verificacion.

El Colocador se reserva el derecho de rechazar cualquier oferta, cuando quien desee suscribir Valores
Fiduciarios no cumpla con la totalidad de los requisitos mencionados en los Suplementos de Prospectos
respectivos.

El monto minimo de suscripcion de Valores Fiduciarios sera el que se establezca en los Suplementos de
Prospectos respectivos.

Los procedimientos internos que empleara el Colocador para la recepcion de ofertas, la determinacion del
precio, adjudicacién de los valores e integracidon del precio de adquisicion estan disponibles para su
verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran
llevados en el pais en base a constancias documentales y medios computarizados fiables, que se informaran
ala CNV.

Ejemplares del Prospecto del Programa, estaran a disposicion de los inversores interesados en las oficinas
del Fiduciario y el/los Colocador/ es, en el horario habitual de actividad bancaria (10 hs a 15 hs) una vez
publicado este Prospecto en el boletin diario de la BCBA y en la AIF. Estara disponible ademas en las
paginas de Internet "www.cnv.gob.ar" o "www.bolsar.com".

Los Valores Fiduciarios podréan listarse en la BCBA u otra entidad autorizada y/o negociarse en el Mercado
Abierto Electrénico (“MAE”) o en cualquier otro mercado autorizado de la Republica Argentina conforme a la
ley 26.831 y Normas CNV N.T 2013 y complementarias o del exterior.

VIIl. CONTRATO MARCO
DEL

PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS
“CREDITOS SAENZ”
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En la ciudad de Buenos Aires, alos ___ dias del mes noviembre de 2014, entre:

Las Partes - Personeria - Domicilios

1) BANCO SAENZ S.A., en calidad de Fiduciante, con domicilio en Esmeralda 83 de la Ciudad de Buenos
Aires, representada en este acto por los abajo firmantes.

2) FRAVEGA S.A.C.I. e. |, en calidad de Fiduciante con domicilio en Valentin Gomez 2813 de la Ciudad de
Buenos Aires, representada por los abajo firmantes.

3) LORFIN S.A. en calidad de Fiduciante, con domicilio en Suipacha 72 de la Ciudad de Buenos Aires,
representada en este acto por los abajo firmantes.

4) BANCO PATAGONIA S.A. en su calidad de Fiduciario, con domicilio en Av. de Mayo 701, piso 24, de la
Ciudad de Buenos Aires, representado en este acto por los apoderados abajo firmantes, conforme surge de
acta que se adjunta.

SECCION PRIMERA
DEFINICIONES E INTERPRETACION

PRIMERA. DEFINICIONES: A efectos del presente, los términos definidos en otras partes de este Contrato
Marco tendran el significado que se les asigna a ellos en dichas partes y los siguientes términos definidos
tendran el significado que se refiere a continuacion:

“Acuerdo de Integraciones Parciales”: es el acuerdo complementario a un Contrato Suplementario,
destinado a reglar ciertos aspectos del Fideicomiso exclusivamente durante la Etapa de Integracion.

“Activos Titulizables”.  son los activos susceptibles de constituir Bienes Fideicomitidos

“Administrador”:  cada Fiduciante, con relacion a los Créditos originados por él, o la persona o personas
gue para cada Fideicomiso el Fiduciario designe para que cumpla con la funcién de administrar los Créditos.
Comprende la gestién de cobranza, salvo que la misma sea asignada a terceros.

“Administrador Sustituto”:  sera la persona o personas que en el futuro designe el Fiduciario.

“AlIF”": es la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (www.cnv.gob.ar).

“Agentes”. en conjunto, el Administrador Sustituto, el Agente de Control y Revisién, los asesores
impositivos, contables, auditores externos, el Agente de Cobro de ser distinto del Administrador, asi como
toda persona fisica o juridica que preste servicios al Fiduciario para el Fideicomiso.

“Agente/s de Cobro”: cualquiera de los Fiduciantes del Programa y/o la/las entidad/es que en el futuro se
designe/n para la percepcion de la Cobranza.

“Agente de Control y Revision”;  tiene el significado asignado en el articulo 6.11.
“Agente de Pago”: el Fiduciario, o la institucién que para cada Fideicomiso se designe en el respectivo
Contrato Suplementario de Fideicomiso, para que cumpla la funcién de pagar los Servicios de los Valores

Fiduciarios.

“Agente de Registro”: Caja de Valores S.A. o la persona a la que el Fiduciario encomiende llevar el registro
de los Valores Fiduciarios.

“Agentes Recaudadores”. aquellas entidades contratadas por los Fiduciantes y/o los Administradores y/o el

Fiduciario para realizar el cobro de los Créditos, toda vez que se verifique que las mismas tiene como objeto
de su actividad el cobro por cuenta de terceros.
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“Asamblea de Beneficiarios” o “Asamblea”: es una asamblea de Beneficiarios convocada para adoptar
una resolucion de conformidad con lo previsto en el presente Contrato Marco.

“Asamblea Extraordinaria”.  es la asamblea para la cual se requiere (a) en primer convocatoria un quérum
de Beneficiarios que representen el 60% del valor nominal o (b) en segunda convocatoria del 30%, en ambos
casos de los Valores Fiduciarios en circulacion de un Fideicomiso, o los de una Serie o Clase.

“Asamblea Ordinaria”. es la asamblea para la cual se requiere (a) en primer convocatoria un quérum de
Beneficiarios que representen la mayoria del valor nominal o (b) en segunda convocatoria cualquiera fuere el
valor nominal presente, en ambos casos de los Valores Fiduciarios en circulacion de un Fideicomiso, o los de
una Serie o Clase.

“Aviso de Suscripcion”: el aviso a ser publicado por el Fiduciario en el boletin diario de la BCBA, y en la
AlF, y en el sitio web que se indique en el respectivo Suplemento de Prospecto, en el que se indicara -como
minimo — los datos requeridos por las NORMAS de la CNV

“Banco”. es el Banco Patagonia S.A., actuando por cuenta propia y respecto de su patrimonio, no como
fiduciario.

“BCBA”: significa la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

"BCRA": significa el Banco Central de la Republica Argentina.

“Beneficiarios”:  los titulares de los Valores Fiduciarios.

“Bienes Fideicomitidos”: los créditos, los Valores Fiduciarios Subyacentes, la Cobranza y otros pagos
percibidos de los mismos y los Activos en que se encuentran invertidos los recursos liquidos del Fideicomiso,
excepto que de otro modo se establezca en el Contrato Suplementario respectivo y el dinero en efectivo bajo
titularidad fiduciaria.

“Boletin de la BCBA™: es el boletin diario de la BCBA.

“Calificadoras™”: las sociedades calificadoras de riesgo inscriptas en el registro que lleva la CNV.

“Capital de los Créditos”: el saldo de capital de los Créditos.

“Certificados de Participacion o CP”; los Valores Fiduciarios que bajo esta denominacion den derecho a

los Beneficiarios a recibir una participacion indivisa en forma porcentual respecto de todo o parte del
Patrimonio Fideicomitido de un Fideicomiso Financiero.

“Certificado Global™: la lamina que representa la totalidad de los Valores Fiduciarios de una Clase, para su
depésito en sistemas de depdésito colectivo.

“Clases”: el conjunto de Valores Fiduciarios dentro de un Fideicomiso o Serie que otorgan iguales derechos
respecto del Fideicomiso con relacién al cual se emiten.

“CNV”: significa la Comisién Nacional de Valores.

“Cobranza™ las sumas percibidas en concepto de pago bajo los Créditos o Valores Fiduciarios
Subyacentes.

“Colocadores”:  significa aquellas entidades del pais o del exterior que el Fiduciario designe en cada
Fideicomiso para la colocacién de los Valores Fiduciarios.

“Contratos de Fideicomiso”:  se refiere en conjunto al Contrato Marco, y cada Contrato Suplementario de
Fideicomiso.
“Contrato de Underwriting”:  es el contrato a celebrar respecto de un Fideicomiso con una o mas entidades

locales o del exterior, incluido el propio Banco, por el cual el o los underwriters se comprometen a (a) adquirir
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en forma definitiva la totalidad o parte de los Valores Fiduciarios que no hayan sido adquiridos por terceros al
finalizar el Periodo de Colocacion; y eventualmente (b) adelantar a uno o todos los Fiduciantes en forma total
o parcial el precio de colocacion por oferta publica de los Valores Fiduciarios.

"Contrato Marco": significa el presente contrato, sus anexos y documentos relativos al mismo.

“Contrato Suplementario de Fideicomiso” o “Contrato Suplementario”:  significa el contrato que celebren
el/los Fiduciante/s y el Fiduciario, a efectos de constituir un Fideicomiso bajo el Programa.

“Créditos”: son los derechos de crédito actuales o futuros originados por los Fiduciantes, o de su titularidad,
que se transferirdn a cada Fideicomiso a efectos de su titulizacion originados conforme a las Normas de
Originacion y Cobranza insertas en el presente Prospecto.

“Créditos con Atrasos”:  significa aquellos Créditos que se hallaren impagos hasta los 90 dias posteriores al
vencimiento de una cuota.

“Créditos en Mora”: significa aquellos Créditos que se hallaren impagos a partir de los 91 dias posteriores
al vencimiento de una cuota.

“Créditos Titulizables™.  significa los Créditos que son susceptibles de ser incorporados a un Fideicomiso,
en su caso, por haber sido originados por los Fiduciantes y/o previamente adquiridos por éstos conforme a
las Normas de Originacion de Créditos insertas en el Prospecto del Programa.

“Cuadro de Pagos de Servicios”:  es el cuadro agregado en cada Suplemento de Prospecto, o que se
insertara en un aviso a publicar en el Boletin de la BCBA que detalla para cada Clase de Valores Fiduciarios
a emitir el concepto y monto estimado de cada Servicio a pagar, y eventualmente su fecha estimada de pago.

“Cuenta de Gastos ": se refiere a la cuenta a la cual se imputaran los Gastos del Fideicomiso.

“Cuenta Fiduciaria”: la/s cuenta/s bancaria/s abierta/s por el Fiduciario en la que el Administrador, los
Agentes de Recaudadores y/o los Agentes de Cobro deberan depositar la Cobranza.

“Desembolso”: significa cada adelanto efectuado por los Underwriters a cuenta del precio de colocacién por
oferta publica de los Valores Fiduciarios.

“Deudor/es”; cada obligado al pago de un Crédito.

“Dfia Habil”: es un dia en el cual los bancos comerciales no estan autorizados a cerrar en la Ciudad de Buenos
Aires.

“Documentos”: los instrumentos, en soporte papel o magnético, que sirven de prueba de la existencia de
los Créditos y son necesarios y suficientes para la exigibilidad de los mismos seguln se especifique en cada
Contrato Suplementario respectivo.

“Délares”, “U$S” o “Dolares Estadounidenses™: la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Norteamérica.

“Etapa de Integracion”:  significa el lapso en el que el Fiduciante y el Fiduciario podran prever integraciones
sucesivas de Créditos por parte de los Fiduciantes hasta tanto los Créditos fideicomitidos alcancen una
determinada suma a definir (el “Monto de la Oferta Publica”™) La misma estara reglada por las disposiciones
contenidas en los Contratos Suplementarios de Fideicomiso y el Acuerdo de Integraciones Parciales.

“Fecha de Cierre de Ejercicio”  es el 31 de diciembre de cada afio, u otra fecha que a tal fin se acuerde en
un Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Fecha de Emision e Integracion”.  es la fecha correspondiente a la oportunidad en la que ha de integrarse

el precio de adquisicion de los Valores Fiduciarios, una vez finalizado el Periodo de Colocacion, o la primera
cuota del mismo si se integrara en cuotas.
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“Fecha de Corte”: es la fecha indicada en un Contrato Suplementario, que se utilizara de referencia para
establecer distintas cuestiones relacionadas con la emision, tales como la Cobranza acumulada, saldo de los
Créditos, devengamiento de intereses, entre otras, segln se disponga en cada Contrato Suplementario de
Fideicomiso en particular.

“Fecha de Pago de Servicios”: cada fecha en que deba ponerse a disposicién de los Beneficiarios el pago
de Servicios, conforme a las condiciones de emisién de los Valores Fiduciarios.

“Fideicomisario”.  los Fiduciantes o la persona que se indique en un Contrato Suplementario y que tendra
derecho a recibir los Bienes Fideicomitidos remanentes, en su caso.

“Fideicomisos”™:  cada uno de los fideicomisos que se constituyan bajo el Programa.
“Fiduciantes™ Banco Saenz S.A., Fravega S.A.C.l.e.l y Lorfin S.A.

“Fiduciario” es el Banco Patagonia S.A., o la entidad que lo sustituya en esa funcién por renuncia o
remocion.

“Flujo de Fondos™: las sumas de dinero provenientes de los Bienes Fideicomitidos, en concepto de capital,
intereses, y/o cualquier otro derecho a recibir sumas de dinero u otros valores, incluyendo también el
resultado de la inversién de los Fondos Liquidos Disponibles.

“Flujo de Fondos Tedrico™ las sumas de dinero que debieran ingresar al Fideicomiso en concepto de
pagos bajo los Créditos o Valores Fiduciarios Subyacentes, segln las condiciones contractuales o de
emision.

“Fondos Liquidos Disponibles™: los fondos que se obtengan de los Bienes Fideicomitidos y que aun no
deban ser aplicados al pago de Gastos, distribuidos a los Beneficiarios o asignados al Fideicomisario.

“Fondo de Gastos : se refiere al fondo al cual se imputaran los Gastos del Fideicomiso.

“Fondo de Liquidez” o “Fondo por Riesgo de Administ racion”: tiene el significado que se le asigna en el
articulo 8.6 del presente.

"Gastos del Fideicomiso" : tiene el significado que se le asigna en el articulo 8.2 del presente.

“Gravamen”: significa cualquier hipoteca, prenda, “sale and leaseback”; venta con pacto de retroventa, pases y
en general, cualquier otra preferencia que tenga el mismo efecto econémico que el de afectar un bien al pago de
una deuda.

“Importe Total de los Créditos™.:  es el saldo por capital e intereses de los Créditos en cada momento.
“Inversiones Permitidas™.  tiene el significado asignado en el articulo 5.1. del presente.
“Lote™ tiene la definicion que se le asigna en el articulo 7.3 del presente.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una Asamblea, sera la
mayoria absoluta de los votos presentes en una Asamblea Extraordinaria. Cuando la decision se expresa a
través del procedimiento alternativo contemplado en el articulo 23.2 del presente, sera la que exprese la
voluntad del 60% del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion, o los de una Clase o Serie
determinada, segun se trate.

“Mayoria Ordinaria de Beneficiarios”: cuando la decisién se adopte en una Asamblea, sera la mayoria
absoluta de los votos presentes en una Asamblea Ordinaria. Cuando la decisién se expresa a través del
procedimiento alternativo contemplado en el articulo 23.2 del presente, sera la que exprese la voluntad de la
mayoria absoluta del valor nominal de los Valores Fiduciarios en circulacion, o los de una Clase o Serie
determinada, segun se trate.
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“Mercado Libre de Cambios™:  es el mercado cambiario en la Republica Argentina a través del cual cualquier
persona fisica o juridica puede comprar libremente Délares u otra moneda extranjera con Pesos, sin ninguna
restricciéon ni condicionamiento respecto del monto o propésito de dicha compra.

“Mercado Relevante™.  significa el mercado autorizado en cuyo ambito se realicen la mayoria de las
transacciones diarias sobre los Valores Fiduciarios a la fecha de resolverse el rescate de los mismos.

“Monto de la Oferta Pablica™.  tiene el significado asignado en el articulo 7.1 del presente.

“NORMAS” significan las NORMAS de la CNV segun N.T.2013 (resol. gral. 622/13 y complementarias)
“Normas de Originacién y Cobranza de Créditos”: los procedimientos y condiciones para el otorgamiento
de Créditos y su cobranza, aprobadas por las Partes, que se exponen en el apartado 1V del Prospecto de
oferta publica del Programa.

“Partes”: los Fiduciantes y el Fiduciario.

“Patrimonio Fideicomitido”:  es el conjunto de los bienes pertenecientes a cada Fideicomiso Financiero.

“Periodo de Colocacién”:  significa el plazo para la colocacién entre el publico de los Valores Fiduciarios, a
indicar en cada Suplemento de Prospecto.

“Periodo de Devengamiento”. el periodo transcurrido desde la Fecha de Corte inclusive -para el primer
Servicio- o desde el dia 14 del mes calendario inmediato anterior a la Fecha de Pago de Servicios -para los
restantes Servicios- hasta el dia 13 del mes correspondiente a la Fecha de Pago de Servicios; excepto que
de otro modo se establezca en el Contrato Suplementario respectivo.

“Programa”: es el Programa Global de Valores Fiduciarios “CREDITOS SAENZ” aprobado por el presente.
“Prospecto”: el prospecto de oferta publica relativo al Programa.
“Reservas”; tiene el significado asignado en el articulo 20.2 del presente.

“Serie”; el conjunto de Valores Fiduciarios emitidos bajo un Fideicomiso. Cada Serie podra estar constituida
por una o mas Clases de Valores Fiduciarios.

“Servicios™: los pagos que por distintos conceptos corresponda hacer a los Beneficiarios bajo los términos y
condiciones de los Valores Fiduciarios.

“Suplemento de Prospecto”. el suplemento del Prospecto de oferta publica relativo a un determinado
Fideicomiso o Serie.

“Tasa de Descuento”. excepto que de otro modo se disponga en el Contrato Suplementario de Fideicomiso,
significa la tasa de descuento utilizada para calcular el Valor Fideicomitido de los Créditos.

“Tasa de Retribucidon del Underwriting”: tiene el significado que se le asigne en el Contrato de
Underwriting.

“Tribunal Arbitral”: el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o el conformado de acuerdo a lo previsto
en este Contrato o en un Contrato Suplementario de Fideicomiso.

“Underwriters”:  significa las entidades que celebren con los Fiduciantes un Contrato de Underwriting.

“Valor Fideicomitido™: s ignifica el valor al cual se adquieren para un Fideicomiso los Créditos o Valores
Fiduciarios Subyacentes, pudiendo ser: a) el valor presente de los mismos conforme surja de aplicar la Tasa
de Descuento a consignar en el Contrato Suplementario sobre el flujo tedrico de pagos bajo tales activos en
el momento de su transferencia al Fideicomiso, tomandose en cuenta para ello el tiempo que transcurra entre
la fecha de transferencia y la fecha de vencimiento de cada pago bajo los activos; y b) el que se establezca
en cada Contrato Suplementario de Fideicomiso.
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“Valores de Deuda Fiduciaria” o “VFD": son los Valores Fiduciarios que bajo esta denominacion daran
derecho a recibir el valor nominal de los mismos, mas un rendimiento, en su caso, a cuyo pago se afectaran
en todo o en los Bienes Fideicomitidos.

“Valores Fiduciarios”:  los Certificados de Participacion y/o los Valores de Deuda Fiduciaria que se emitan
por el Fiduciario bajo el Programa.

“Valores Fiduciarios Subyacentes”: los Valores Fiduciarios de otros Fideicomisos que se transfieran a un
Fideicomiso, como fuente de pago de los respectivos Valores Fiduciarios.

SEGUNDA. INTERPRETACION:

2.1.- Los términos definidos en la Clausula Primera seran utilizados en este Contrato Marco indistintamente en
singular y plural, con el alcance, en todos los casos, que respectivamente se les asigna en dicha clausula.

2.2.- Los titulos empleados en el presente tienen caracter puramente indicativo, y en modo alguno, afectan la
extension y alcance de las respectivas disposiciones de este Contrato Marco, ni de los derechos y obligaciones
gue en virtud del mismo resultan.

2.3.- Toda vez que en este Contrato Marco se efectlen referencias a secciones, clausulas, puntos y/o anexos, se
entendera que se trata, en todos los casos, de secciones, clausulas, puntos y/o anexos de este Contrato Marco.

2.4.- Si cualquiera de las clausulas del presente Contrato Marco fuere contraria a la ley, las NORMAS de la
CNV y/o a las reglamentaciones vigentes y aplicables, o pudiera resultar nula o anulable, dicha invalidez no
afectara a las demas clausulas del presente, salvo que dicha invalidez afectare un elemento esencial en el
objeto del mismo.

2.5.- El alcance, sentido e interpretacidon de este Contrato Marco deberd realizarse conjuntamente con los
Contratos Suplementarios de Fideicomiso y los demas documentos legales que integran cada Fideicomiso;

2.6.- Los términos y condiciones de los Contratos Suplementarios de Fideicomiso se integraran e
interpretaran conjuntamente con los del presente Contrato Marco. En caso de existir contradicciones entre el
presente y los términos de un Contrato Suplementario de Fideicomiso, este Ultimo prevalecera;

2.7.- Toda referencia al Contrato Marco en el presente, debera ser interpretada como extensiva a los
Contratos Suplementarios de Fideicomiso;

2.8.- Todos los términos y giros utilizados en este contrato que impliquen o contengan una connotacién contable,
son utilizados con el sentido y alcance que dichos términos y giros tienen segun las practicas contables
habituales generalmente observadas en la Republica Argentina y conforme a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados (PCGA) en la Republica Argentina.

SECCION SEGUNDA
DEL PROGRAMA

TERCERA. CONSTITUCION DEL PROGRAMA GLOBAL DE VALORE S FIDUCIARIOS “CREDITOS
SAENZ":

3.1.- Constitucion. Los Fiduciantes y el Fiduciario constituyen un Programa Global de Valores Fiduciarios
cuyos términos y condiciones generales se establecen en el presente Contrato Marco, conforme a las
disposiciones de la Ley 24.441, del Titulo IV de las NORMAS de la CNV y de todas las demas disposiciones
legales y reglamentarias aplicables. El Programa se denomina “PROGRAMA GLOBAL DE VALORES
FIDUCIARIOS "CREDITOS SAENZ" y consistira en la constitucion de uno o méas Fideicomisos para la
emision de Valores Fiduciarios en una 0 mas Series, y de una o0 mas Clases.

3.2.- Fideicomisos bajo el Programa. Cada Fideicomiso se integrara con los Créditos Titulizables o Valores
Fiduciarios Subyacentes que en cada caso se afecten en fideicomiso, para lo cual el Fiduciario contara con
las facultades, obligaciones y limitaciones que se establecen en el presente Contrato Marco, y en el
respectivo Contrato Suplementario de Fideicomiso.
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3.3.- Monto maximo del Programa. El monto maximo de los Valores Fiduciarios del Programa que podran
estar emitidos y en circulacion sera de hasta un valor nominal de $ 500.000.000.- (pesos quinientos millones)
0 su equivalente en otras monedas. Una vez cubierto en forma total el monto maximo del Programa sélo se
podra emitir nuevos Valores Fiduciarios por un valor nominal equivalente al de los Valores Fiduciarios
anteriormente emitidos que se cancelen en forma total o parcial.

3.4.- Plazo del Programa. EIl presente Programa tendra un plazo de duracién de 5 (cinco) afios desde la
Fecha de autorizacion por parte de la CNV, periodo durante el cual se podran emitir Valores Fiduciarios cuya
duracion podra exceder dicho plazo. Asimismo podra prorrogarse la vigencia del Programa contando
previamente con la autorizacion de la CNV.

CUARTA. BIENES FIDEICOMITIDOS. OBJETO DE LOS FIDEIC OMISOS FINANCIEROS BAJO EL
PROGRAMA:;

4.1.- Bienes Fideicomitidos. Los bienes a fideicomitir seran conjuntos de: (a) derechos crediticios originados
o previamente adquiridos por los Fiduciantes, (b) Valores Fiduciarios emitidos en relaciébn con otros
Fideicomisos; en ambos casos transferidos por uno 0 mas Fiduciantes a un Fideicomiso, ¢c) moneda nacional
0 extranjera, para adquirir u originar otros activos, realizar emprendimientos u otorgar financiaciones; d)
valores negociables, e) activos financieros, instrumentados o no en valores negociables o titulos de crédito,
(f) productos derivados y g) derechos que surjan de cualesquiera relaciones contractuales de contenido
econdémico, todos ellos adquiridos de uno o mas Fiduciantes , o adquiridos u originados para el Fideicomiso
con los recursos aportados en fideicomiso por los inversores en un Fideicomiso de Dinero. La propiedad
fiduciaria se extenderd a los activos que sustituyan a los originalmente adquiridos y a todos los fondos
recibidos en concepto de pago bajo los Activos Titulizables, o por cualquier otro concepto derivado de la
administracion y/o disposicion del Patrimonio Fideicomitido respectivo.

4.2.- Créditos Titulizables. Las condiciones que deben reunir los Créditos Titulizables originados y/o
previamente adquiridos por los Fiduciantes para su transferencia en propiedad fiduciaria, seran
determinadas en cada Suplemento de Prospecto. Las mismas podran ser modificadas de comun acuerdo por
las Partes. El Fiduciario no estara obligado a recibir en fideicomiso Créditos que no cumplan con tales
disposiciones. Los Créditos se transferirdn a cada Fideicomiso conforme al procedimiento que se establezca
en el respectivo Contrato Suplementario de Fideicomiso, dependiendo de la naturaleza del activo a
fideicomitir.

4.3.- Fuente de pago. EIl Patrimonio Fideicomitido de cada Fideicomiso, salvo disposiciéon en contrario en un
Contrato Suplementario, sera la Unica fuente de pago de los Valores Fiduciarios y de las obligaciones
contraidas en la ejecucioén del Fideicomiso de que se trate.

4.4.- Adelanto de fondos por los Fiduciantes. En cualquier momento los Fiduciantes podran adelantar
fondos al Fideicomiso a fin de mantener el flujo de pagos de los Créditos. Dichos adelantos no seran
remunerados y seran reintegrados a los Fiduciantes - de asi solicitarlo-, cuando se obtuviera de los Deudores
de los Créditos el pago de las cuotas en mora con los intereses correspondientes sobre dichas cuotas.

4.5.- Plazo. Los Bienes Fideicomitidos se sujetaran a la propiedad fiduciaria por el plazo de duracién de
cada Fideicomiso. El plazo minimo de cada emision sera de 1 (un) mes y no podra superar el maximo legal
de 30 (treinta) afios a partir de la Fecha de Emision e Integracion, que sera definido en un Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

4.6.- Reemplazo de Bienes Fideicomitidos. Cada Contrato Suplementario podra determinar:

(a) la posibilidad del/de los Fiduciante/s de reemplazar o sustituir los Bienes Fideicomitidos bajo los términos
y condiciones que se establezcan, asi como el modo en que tal facultad seréa ejercida.

(b) la posibilidad de reemplazo de los Bienes Fideicomitidos que conforme a sus condiciones contractuales
fueren precancelados y el modo en que este reemplazo debera ser realizado.

(c) la posibilidad de sustituir los Créditos cuyos Deudores hubieren incurrido en mora o insolvencia
patrimonial, pedido su concurso preventivo o quiebra, se hubieran disuelto, liquidado, fallecido o por cualquier
otra razén no pudieran efectuar los pagos debidos, asi como la posibilidad de otorgar quitas, esperas,
refinanciaciones y prérrogas, sin perjuicio de lo previsto en este Contrato Marco con relacion a la Etapa de
Integracion.
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4.7.- Informacion a incluir en los Contratos Suplem  entarios. Con relacion a cada Fideicomiso, el
Fiduciario incluira en cada Contrato Suplementario la informacién material que sea relevante a fin de describir
a los inversores las consideraciones de inversion pertinentes, a cuyo efecto

(a) detallard, en su caso, la composicion de la cartera de Créditos o Valores Fiduciarios Subyacentes, sus
caracteristicas, forma de valuacién, riesgos, historial de pagos, garantias existentes o coberturas si las
hubieren, régimen que se aplicara para la cobranza de los Créditos morosos, normas relativas a la
disposicion de los activos remanentes a la fecha prevista para el Gltimo pago correspondiente a los Valores
Fiduciarios de acuerdo con sus condiciones de emision, y cualquier otra informacion que el Fiduciario
considere relevante;

(b) indicar los eventuales procedimientos de sustitucion e incorporacion de activos por venta, expiracion o
cancelacién de los anteriores.

QUINTA. INVERSION DE FONDOS LIQUIDOS DISPONIBLE S:

5.1.- Inversiones de Fondos Liquidos Disponibles. Salvo que en un Contrato Suplementario se dispusiera
de otro modo, el Fiduciario podra invertir y colocar en forma transitoria Fondos Liquidos Disponibles. De
realizarse dichas inversiones, se haran en depdsitos a plazo en entidades financieras -incluidos Banco Saenz
S.A. y/o Banco Patagonia S.A., cuotapartes de fondos comunes de inversion abiertos de renta fija,
operaciones colocadoras de caucién y pase bursatil, y valores negociables de renta fija (las “Inversiones
Permitidas™). Los plazos de vencimiento de estas inversiones deberan guardar relacion con las necesidades
de fondos del respectivo Fideicomiso para el pago de Gastos y de Servicios. Los recursos que se destinen al
Fondo de Gastos seran considerados en todos los casos Fondos Liquidos Disponibles.

5.2.- Calificacion de riesgo de las inversiones. Durante la etapa de oferta plblica, salvo que en un
Contrato Suplementario se dispusiera de otro modo, las entidades financieras distintas de Banco Saenz S.A.
y Banco Patagonia S.A. en que se inviertan los Fondos Liquidos Disponibles deberan tener un nivel de
calificacidon de riesgo igual o superior a grado de inversion. Cumplidos tales requisitos los fondos podran
invertirse en el Banco del propio Fiduciario o en Banco Saenz S.A.

5.3.- Cuenta de Gastos. Los recursos que se destinen a la Cuenta de Gastos seran considerados en todos
los casos Fondos Liquidos Disponibles y podran ser invertidos conforme a la naturaleza de los Gastos del
Fideicomiso que se espera tener que afrontar durante el periodo de vigencia del Fideicomiso.

5.4.- Fondo de Liquidez o Fondo por Riesgo de Admin  istracién. Los fondos acumulados en el Fondo por
Riesgo de Administracion seran invertidos por el Fiduciario bajo las mismas reglas aplicables a los Fondos
Liquidos Disponibles.

SEXTA. ADMINISTRACION Y COBRANZA DE LOS BIENES FIDE ICOMITIDOS:

6.1. Asignacion de la funcién de Administradores y Agent es de Cobro a los Fiduciantes. Dada la
experiencia y conocimiento de los Créditos que poseen los Fiduciantes, éstos tienen dentro de las funciones
gue les son propias la tarea de administrar los Créditos, (en tal rol, los “Administradores”) y proceder a su
cobranza por si y/o a través de terceros (en tal rol, los “Agentes de Cobro”). Los Fiduciantes declaran que
cuentan con capacidad de gestion y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar la funciéon de
Administradores. Toda vez que los contratos de Fideicomiso se refieran al Administrador, incluye sus
funciones como Agente de Cobro, salvo que expresamente se estipule de otro modo. Excepto que de otra
forma se disponga en el Contrato de Fideicomiso respectivo, los Administradores se encuentran habilitados
para otorgar quitas, esperas, prérrogas o refinanciaciones de los Créditos que se hallaren en mora,
contemplando el interés de los Beneficiarios y actuando siempre bajo el patrén del buen hombre de negocios.
Los Administradores podran delegar la ejecucién judicial o extrajudicial de los Créditos sujeto a su previa
notificacién al Fiduciario sobre la delegacion propuesta y le suministren toda la informacién sobre la persona
propuesta que razonablemente solicite el Fiduciario, estipulandose ademas que el/los Administrador/es seran
solidariamente responsables con dicha persona. Los Administrador/es debera/n tener en cuenta los alcances
de la Comunicacién A 3198 del BCRA y eventuales modificatorias con relacién a la contratacién de
proveedores externos. También deberan entregar al Fiduciario los elementos necesarios a efectos de que
éste (ltimo realice las registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes, y se compromete a
informar de inmediato al Fiduciario cualquier hecho relevante que afecte o pudiera afectar el ejercicio de las
funciones que le sean asignadas.

6.2.- Reglas de Administracion y Cobranza.  Los Administradores deberan cumplir los procedimientos de

32



gestion indicados bajo las Normas de Originacion y Cobranza y las siguientes reglas — excepto que de otro
modo se disponga en el Contrato Suplementario respectivo:

a) Emplear en el cumplimiento de sus obligaciones y en el ejercicio de sus derechos conforme al presente,
la prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actla sobre la base de la confianza
depositada en él, cumpliendo con los compromisos que asume conforme al presente y adoptando las
medidas necesarias para proteger los derechos del Fiduciario y de los Beneficiarios. Cumpliran debidamente
todas y cada una de sus obligaciones en tiempo y forma y atendera en todos los aspectos esenciales los
requisitos legales que fueren menester, especialmente aquellos cuya inobservancia pudiera derivar en un
efecto adverso y significativo al interés de los Beneficiarios. A tales efectos tendran amplias facultades
para llevar a cabo todos los actos relativos a la administracion y cobranza de los Créditos sujeto a lo
establecido en los Contratos de Fideicomiso.

b) Mantener e implementar procedimientos administrativos y operativos a fin de preservar la informacion
relativa a los Deudores de los Créditos incluida en libros, microfilms, registros informaticos y cualquier otra
informacion que sea necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Contratos de Fideicomiso.
¢) Cumplir debidamente con (i) todas las obligaciones que de su parte debieran cumplirse en virtud de los
Créditos, (ii) todos los requisitos aplicables en virtud de la legislacion vigente con el fin de administrar los
Créditos conforme a los Contratos de Fideicomiso.

d) Implementar - de conformidad con las normas contables profesionales vigentes -, procedimientos
administrativos y operativos (incluyendo la capacidad para recuperar los registros que evidencien los Créditos
en el supuesto de la destruccién de los originales de dichos registros) y mantener todos los documentos,
libros, microfilms, archivos electrénicos y cualquier otra informacién necesaria para la administracién y cobro
de los Créditos conforme al presente. Los Administradores se comprometen a guardar para el término de
diez (10) afios contados a partir de la celebracion del presente, toda la documentacién que no haya sido
previamente entregada al Fiduciario relativa a los Créditos y debera entregarsela cuando éste lo requiera.

e) Comprometerse a (i) realizar un proceso de archivo electrénico (back up) en forma diaria, conteniendo la
informacion relativa a los Créditos; y (ii) guardar los registros electronicos de dichos Créditos, necesarios para
la administracion de los mismos conforme a los Contratos de Fideicomiso.

f) Suministrar al Fiduciario toda la informacién y documentaciéon que el Fiduciario requiera en
relacién con la ejecucion de los Contratos de Fideicomiso;

g) Realizar todos los esfuerzos y medidas razonables, tendientes a mantener actualizada la base de datos
de los Deudores del Fideicomiso y a informar inmediatamente al Fiduciario cualquier modificacion a la misma;
h) Asistir a las audiencias en el marco de la Ley de Defensa del Consumidor y, de ser necesario, se obliga a
concurrir en representacion del Fiduciario y realizar los mayores esfuerzos para explicar que el sujeto pasivo
es elllos Fiduciante/s y no el Fiduciario;

i) Entregar al Fiduciario los elementos necesarios a efectos de que éste ultimo realice, en tiempo y forma,
las registraciones contables y presentaciones impositivas pertinentes, asi como cualquier otra vinculada con
su actividad fiduciaria;

Diariamente, remitir al Fiduciario un informe diario de cobranza, respecto de los pagos percibidos hasta el dia
inmediato anterior, que contendra la informacién necesaria para realizar la imputacion de pagos (“Informe
Diario de Cobranza”).

La Cobranza recaudada por el/los Agente/s de Cobro sera depositada en la Cuenta Fiduciaria dentro de los
tres (3) Dias Habiles siguientes de percibidos los pagos de los Deudores, antes del cierre del horario
bancario, mientras que la Cobranza recaudada por otros Agentes Recaudadores sera depositada en la
Cuenta Fiduciaria dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes de percibida.

En el interin, los fondos provenientes de la Cobranza, seran contabilizados de forma tal que se exteriorice
claramente su pertenencia a cada Fideicomiso. La falta de rendicién en tiempo y forma de la Cobranza de los
Créditos importara la mora de pleno derecho de los Fiduciantes como Agentes de Cobro, y

j) Informar al Fiduciario dentro de los cinco (5) Dias Habiles de transcurrido cada Periodo de
Devengamiento desde la vigencia del Fideicomiso, el estado de la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos
(el “Informe Mensual de Cobranza”). Adicionalmente informara dentro de las 48 hs. el estado de la Cobranza
de los mencionados Créditos en el periodo que comprende los dias 1 a 13 de cada mes. Este informe
contendrd, sin que la enumeracién pueda considerarse limitativa, el detalle de los Créditos fideicomitidos
vencidos y cobrados en el periodo, los intereses devengados, los Créditos impagos, las cuotas cobradas
por adelantado, las cuotas bonificadas, los Créditos a vencer en el proximo vencimiento y los deudores en
gestién extrajudicial y judicial, y monto de la deuda acumulada. En el supuesto de Créditos en gestion
judicial, el informe debera estar acompafiado de un informe de los abogados encargados de tal tarea
respecto del estado y perspectivas de los juicios correspondientes. Este informe estara a disposicion de los
Beneficiarios en el domicilio del Fiduciario.

Ante el incumplimiento de cualquiera de las obligaciones antes detalladas, sera de aplicacion lo dispuesto en
el articulo 6.6 del presente.
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k) Suministrar al Agente de Control y Revision la informacion que éste requiera.

6.3.- Reemplazo de Créditos en Mora. Los Fiduciantes no estaran obligados a sustituir créditos en mora. En
caso que los Fiduciantes decidan por propia voluntad el reemplazo de los créditos en mora que integraren el
Patrimonio Fideicomitido los Fiduciantes podran, alternativamente;

(a) Readquirir bajo titularidad plena el crédito en mora de que se trate y reemplazarlo por otro crédito de
caracteristicas analogas o similares al sustituido que no se encuentren en situacién de mora. La retrocesion y
reemplazo debera verificarse por un Valor Fideicomitido con mas su devengamiento a la fecha de sustitucion
equivalente al de los Créditos que se reemplacen. En caso que a la fecha de sustitucion de un crédito, el
valor del crédito a sustituir fuere superior al valor del crédito que lo reemplace, la diferencia sera abonada por
los Fiduciantes en el acto de sustitucion.

(b) Abonar al Fiduciario el Valor Fideicomitido a la fecha de pago, correspondiente al crédito a cuyo
reemplazo debiere procederse, formalizandose al momento de pago la readquisicion de dicho crédito por los
Fiduciantes.

Todos los costos, honorarios, gastos e impuestos relacionados con el reemplazo de créditos previsto en este
articulo, estaran a exclusivo cargo de los Fiduciantes. A efectos de la presente clausula se entiende por
créditos en mora los Créditos cuyos pagos registren atrasos superiores a noventa (90) dias, excepto que de
otro modo se establezca en el Contrato Suplementario respectivo.

6.4.- Gestion de la mora. Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial, el Agente de Cobro respectivo
debera iniciar la gestién judicial, salvo que concurran los siguientes requisitos: (a) se hayan cancelado
integramente los VDF, (b) el monto de capital de los Créditos en mora no supere el 20% (veinte por ciento)
del capital de los Créditos a la Fecha de Corte — excepto que un Contrato Suplementario de Fideicomiso
establezca otro porcentaje -, y (c) considere inconveniente para el Fideicomiso Financiero la cobranza por
dicha via, en funcion de una desproporcion entre el monto de la deuda y los costos inherentes a la cobranza
judicial. En tal caso, el crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente. El Agente de
Cobro respectivo debera acreditar y el Fiduciario verificar el cumplimiento de los requisitos antes
mencionados. ElI Administrador no estara obligado a iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que
correspondan a Deudores concursados o declarados en quiebra, cuando considere que resulta
antiecondmico para el Fideicomiso, y el Fiduciario verifique que asi sea.

6.5.- Obligaciones del Fiduciario frente a los Admi  nistradores. EIl Fiduciario firmara a solicitud del
Administrador respectivo los documentos aceptables para el Fiduciario que el Administrador certifique que
son necesarios o convenientes para permitirle cumplir con las obligaciones conforme al presente.

6.6.- Revocacion de los Fiduciantes como Administra  dores. |. Administrador entidad financiera. Sin
perjuicio de la designacion de Administrador efectuada en el articulo precedente, y lo que se disponga sobre
el particular en un Contrato Suplementario, el Fiduciario podra revocar dicha designacién cuando se tratara
de una entidad financiera, sin que ello otorgue derecho a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de
estos hechos: (a) el Administrador no deposite en modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el
Contrato Suplementario la cobranza correspondiente a los Bienes Fideicomitidos, salvo caso fortuito o fuerza
mayor; (b) El BCRA disponga la suspensién transitoria, parcial o total, de las operaciones del Administrador
por el plazo que sea, o bien disponga se revoque la autorizacién para operar como entidad financiera; (c) el
Administrador determinase dejar de operar como entidad financiera; (d) EI BCRA dispusiera la revocacion de
la autorizacion para funcionar del Administrador en los términos del art. 44 de la ley 21526; (e) el BCRA
dispusiera respecto del Administrador cualquiera de las determinaciones previstas en el art. 35 bis de la ley
21.526 o una combinacion de ellas; (f) el BCRA le designe al Administrador un veedor o le establezca un plan
de regularizacién o saneamiento; (g) el Administrador, no cumpla con las normas dictadas por el BCRA, en
cuanto a la informacién, contabilidad, balances y control del titulo VI de la ley 21.526, en la medida que este
incumplimiento sea no causado y genere un perjuicio directo a la presente operacion y a la actividad de
Administrador; (h) no otorgare en tiempo oportuno los actos publicos y/o privados que fueran necesarios por
el Fiduciario para cumplir con la finalidad del Fideicomiso, (i) el Administrador no brindare al Fiduciario la
informacion a que se obligue en el presente y en el Contrato Suplementario dentro de los plazos y en las
condiciones acordadas, que impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia
frente a los organismos de control, los Beneficiarios y al BCRA, luego de que el Fiduciario lo requiera por
escrito y hubieran transcurrido cinco (5) dias de tal requerimiento, salvo imposibilidad material ajena a la
participacion del Administrador. EI Administrador se obliga a informar al Fiduciario, en forma fehaciente, a
mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de
cualquiera de las situaciones antes detalladas. El incumplimiento de esta obligacion dard derecho al
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Fiduciario de remover al Administrador y designar uno nuevo en su reemplazo, excepto que el Fiduciante
incumplidor acredite en forma fehaciente que tales causales han cesado de existir.

II. Administrador no entidad financiera. Sin perjuicio de la designacion de Administrador efectuada en el
articulo precedente, y lo que se disponga sobre el particular en un Contrato Suplementario, el Fiduciario
podra revocar dicha designacion cuando no se tratara de una entidad financiera, sin que ello otorgue derecho
a indemnizacioén alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos: (a) el Administrador no deposite en
modo, tiempo y lugar de acuerdo a lo pactado en el Contrato Suplementario la cobranza correspondiente a
los Bienes Fideicomitidos, salvo caso fortuito o fuerza mayor; (b) no otorgare en tiempo oportuno los actos
publicos y/o privados que fueran necesarios por el Fiduciario para cumplir con la finalidad del Fideicomiso, (c)
modificare fundamentalmente su objeto social; (d) fuera decretado contra el Administrador un embargo,
inhibicién, o cualquier otra medida cautelar por un monto acumulado superior al veinte por ciento (20%) del
Valor Fideicomitido de los Créditos, y dichas medidas cautelares o definitivas no fueran levantadas en el
plazo de diez (10) Dias Habiles; (e) solicitara la formacion de concurso preventivo de acreedores o la
declaracion de su propia quiebra; (f) iniciara procedimientos para un acuerdo preventivo extrajudicial en los
términos de la legislacion concursal; (g) le fuera protestada por falta de pago o intimado el pago de una letra
de cambio, pagaré o factura de crédito, o si le fueran rechazados cheques por falta de fondos, y el
Administrador no pagara las sumas adeudadas en el plazo de los 5 (cinco) dias siguientes; (h) el
Administrador no brindare al Fiduciario la informacién a que se obligue en el presente y en el Contrato
Suplementario dentro de los plazos y en las condiciones acordadas, que impida y/o dificulte al Fiduciario
cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los organismos de control, los Beneficiarios y al
BCRA, luego de que el Fiduciario lo requiera por escrito y hubieran transcurrido cinco (5) dias de tal
requerimiento, salvo imposibilidad material ajena a la participacion del Administrador. EI Administrador se
obliga a informar al Fiduciario, en forma fehaciente, a mas tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado
conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas. El
incumplimiento de esta obligacién dard derecho al Fiduciario de remover al Administrador y designar uno
nuevo en su reemplazo, excepto que el Fiduciante incumplidor acredite en forma fehaciente que tales
causales han cesado de existir.

6.7.- Sustitucién del Administrador. En cualquier supuesto en el cual el Fiduciario deba reemplazar al
Administrador, asumira la funcién el Administrador Sustituto designado en el Contrato Suplementario de
Fideicomiso respectivo. En caso que el Administrador Sustituto designado debiendo asumir la titularidad por
cualquier causa no lo hiciera, el Fiduciario designara otro Administrador Sustituto y/o asumira el Fiduciario
dichas funciones. A tal fin el Fiduciante respectivo se compromete a remitir al Administrador Sustituto, al
momento de perfeccionarse la transferencia de los Créditos, toda la informacién y/o documentacion relativa a
los mismos que sea necesaria para el cumplimiento de la funcion y que no haya sido previamente entregada
al Fiduciario - junto con la némina de Agentes Recaudadores, cambios en la misma, y copia de los
respectivos contratos. El Fiduciario podra designar asimismo, en concurrencia con el Administrador Sustituto
y para facilitar su gestion, una o mas entidades de recaudacion de reconocida trayectoria en el mercado. El
Administrador Sustituto tendra derecho a cobrar por su funcion de Administrador Sustituto una comisién.
Todos los gastos relativos a la sustitucién del/los Administrador/es, incluyendo la notificacion a los
Beneficiarios y/o Deudores, estaran a cargo al Fideicomiso, salvo culpa, dolo o renuncia intempestiva del/los
Administrador/es y/o Agentes de Cobro. El Fiduciario verificara oportunamente que el Administrador Sustituto
cuente con la capacidad de gestién y organizacion administrativa propia y adecuada para llevar a cabo sus
funciones.

6.8.- Declaracion especial de los Fiduciantes como Administradores. Cada uno de los Fiduciantes
declara y reconoce, como condicidn esencial de este Contrato en lo que a esta Seccion refiere, que (a) la
funcion asignada como Administradores de los Créditos debe ser cumplida con la diligencia del buen hombre
de negocios que obra en base a la confianza depositada en él por parte del Fiduciario y los Beneficiarios; (b)
gue el incumplimiento de las obligaciones inherentes a la funcién asignada puede causar perjuicios graves e
irreparables a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y el publico inversor en su conjunto; (c) que la
retenciéon o desviacion de los fondos provenientes de la Cobranza constituye el delito de administracién
fraudulenta (art. 173 inc. 6 del Cédigo Penal), consideraciones todas estas que justifican las facultades
reconocidas al Fiduciario en los articulos siguientes, en miras al cumplimiento del objeto de este Fideicomiso
y el interés de los Beneficiarios.

6.9.- Facultades de inspeccion. El Fiduciario podra constituirse - por intermedio de las personas que a su
s6lo criterio determine- en cualquier momento en que lo considere conveniente y mediando aviso previo de
dos (2) Dias Habiles, en el domicilio de los Administradores, o en los lugares en donde éstos lleven a cabo
las tareas que por éste contrato asumen, en horarios y Dias Habiles, a efectos de constatar el debido
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cumplimiento de las obligaciones asumidas por los Administradores. A tales fines, los Administradores se
obligan a prestar toda la colaboracién que el Fiduciario -como las personas que éste designe- le solicite,
incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacién relacionada con la Cobranza de los Créditos, sin
gue esto implique entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas de los Administradores ni obste a la
adopcién de otras medidas conforme al articulo siguiente.

6.10.- Custodia de los Documentos. Salvo que en un Contrato Suplementario se estipule de otro modo, el
Fiduciario ostentara la custodia de los Documentos que resulten necesarios y suficientes para ejercer la
propiedad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos. También podra el Fiduciario delegar en un tercero la
custodia de los mismos (el “Depositario”), en cuyo caso, los documentos relativos a los Bienes
Fideicomitidos deberan ser mantenidos en un espacio fisico determinado dentro de las oficinas del
Depositario, en forma separada de los documentos correspondientes a bienes no fideicomitidos y de
cualquiera otra documentacion, perfectamente identificados, y con las medidas de seguridad adecuadas (el
“Archivo de los Documentos”). El Depositario debera mantener informado al Fiduciario sobre la ubicacion y
caracteristicas del Archivo de los Documentos, y permitird al Fiduciario y a sus representantes el acceso al
mismo y a todos los documentos que estén en su poder. El acceso se proporcionara (a) mediante solicitud
razonable, (b) durante el horario de actividad comercial habitual, (c) con sujecion a los procedimientos de
seguridad y confidencialidad usuales del Depositario, y (d) en el lugar del Archivo de los Documentos.

6.11.- Agente de Control y Revision. Remuneracion. El Fiduciario designar4d a un contador publico
independiente matriculado en el Consejo Profesional respectivo con una antigiiedad en la matricula, no
inferior a cinco afios quien ejercera la funcién de Agente de Control y Revision de la cartera transferida al
Fideicomiso. Quien tendra a su cargo las siguientes tareas:

a) Realizar la revision y control de los activos a ser transferidos a los fideicomisos financieros.

b) Controlar los flujos de fondos provenientes de la cobranza y verificacion del cumplimiento de los plazos
de rendicion dispuestos por la normativa vigente.

c) Controlar los niveles de mora, niveles de cobranza y cualquier otro parametro econémico financiero que
se establezca en la operacién.

d) Analizar comparativamente el flujo de fondo teérico de los Bienes Fideicomitidos respecto del flujo de
fondos real y su impacto en el pago de servicios de los valores negociables fiduciarios.

e) Control de pago de los valores negociables fiduciarios y su comparaciéon con el cuadro teérico de pagos
incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto, y

f) Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion.
El Agente de Control y Revision tendra derecho a cobrar en concepto de comisién por su funciéon conforme al
monto que se fije en cada Contrato Suplementario el que debera ser acorde a las condiciones del mercado.
Dicha comision, sera considerada un Gasto del Fideicomiso.

A tales efectos el Agente de Control y Revision recibira periodicamente de los Administradores o del
Fiduciario informacion -en formato electrénico- acerca de la cartera de Créditos y de los fondos acreditados
en la/las Cuentas Fiduciarias correspondientes a cada Fideicomiso en particular. Con dicha informacion el
Agente de Control y Revision remitira al Fiduciario con una periodicidad no mayor a un (1) mes, un informe
sobre el resultado de las tareas desarrolladas durante la vigencia del respectivo Fideicomiso Financiero. El
mismo debera contar con firma certificada por el consejo profesional que corresponda.

6.12.- Renuncia y/o revocacion del Agente de Contro |y Revision. Correspondera al Fiduciario remover al
Agente de Control y Revisién, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando — mediante culpa o dolo-
ocurra cualquiera de estos hechos a su respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la
informacion que esta a su cargo proveer, de manera que se impida y/o dificulte al Fiduciario cumplir con la
carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios y a las entidades de control, y no subsanare el
incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique en la intimacion pertinente; y (b) se decretare
su quiebra. El Fiduciario procedera de igual modo, en caso de renuncia del Agente de Control y Revision
designado. Los gastos de designacién de un nuevo Agente de Control y Revision - de existir - estaran a
cargo de cada Fideicomiso Financiero.

6.13.- Retribucién de los Administradores. En el respectivo Contrato Suplementario se fijara una
retribuciéon de mercado para los Administradores. En todo supuesto de remocién de los Administradores el
sustituto percibira la retribucion de mercado para esa funcién, conforme a dos cotizaciones de entidades
especializadas de reconocido prestigio, excepto que de otro modo se disponga en cada Contrato
Suplementario.
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6.14. Modificacion de articulos de la presente Secc  i6n. Los Fiduciantes - o el Administrador Sustituto, en
su caso - y el Fiduciario, previa autorizacién de la CNV, podran acordar modificaciones a las normas de la
presente Seccién — o las que correspondan del respectivo Contrato Suplementario - para un mejor
cumplimiento de la gestién de administracion de los Créditos, en tanto ello no altere los derechos de los
Beneficiarios y/o, en su caso, la calificacidon de riesgo de los Valores Fiduciarios. Toda otra modificacion — en
tanto altere condiciones esenciales establecidas en el presente Contrato y en el Contrato Suplementario de
Fideicomiso — requerira la aprobacion unanime de los Beneficiarios y la pertinente autorizacion de la CNV.

SECCION TERCERA
DE LOS FIDEICOMISOS BAJO EL PROGRAMA

SEPTIMA. CONSTITUCION DE FIDEICOMISOS CON INTEGRACIONES SUCESIVAS DE CREDITOS.
ETAPA DE INTEGRACION:

7.1.- Integraciones sucesivas de Créditos.  De asi convenirlo las Partes, un Contrato Suplementario podra
prever integraciones sucesivas de Créditos por parte de los Fiduciantes hasta tanto los Créditos
fideicomitidos alcancen una determinada suma a definir (el “Monto de la Oferta Publica”). Durante la Etapa de
Integracién el Fideicomiso se regird por los Contratos Suplementarios de Fideicomiso y el Acuerdo de
Integraciones Parciales.

7.2.- Transferencia fiduciaria de los Créditos. Salvo que de otro modo se acuerde en el Contrato
Suplementario y/o Acuerdo de Integraciones Parciales respectivo, los Fiduciantes transferirdn Créditos en
fideicomiso al Fiduciario.

7.3.- Lote. Cada vez que el saldo acumulado de los Créditos transferidos al Fideicomiso y no titulizados
alcance la suma convenida en el respectivo Acuerdo de Integraciones Parciales, el Fiduciario emitira valores
fiduciarios con condiciones provisorias de las clases previstas en el Contrato Suplementario, en las
proporciones correspondientes representados por laminas individuales que registrara el Fiduciario hasta su
conversion en certificados globales una vez obtenida la autorizacién de Oferta Publica de los mismos.

7.4.- Forma de documentacion de los Valores Fiducia  rios durante la Etapa de Integracion.  Durante la
Etapa de Integracion los Valores Fiduciarios estaran documentados en laminas nominativas no endosables,
suscriptas por dos funcionarios autorizados al efecto por el Fiduciario. En oportunidad de fideicomitir cada
nuevo Lote, el Fiduciario podra optar por (a) emitir nuevas laminas por el valor nominal correspondiente al
Lote respectivo o (b) anular las laminas anteriormente emitidas y emitir laminas por el valor nominal
acumulado.

7.5.- Condiciones definitivas de los Valores Fiduci arios. Las condiciones definitivas de los Valores
Fiduciarios seradn determinadas de comun acuerdo entre las Partes y los Underwriters, de existir éstos
ultimos, conforme las eventuales observaciones que se reciban de la CNV y de la BCBA, y las condiciones
del mercado financiero. La fijaciéon de las condiciones definitivas tendra lugar una vez alcanzado el Monto de
la Oferta Publica.

OCTAVA. CUENTAS FIDUCIARIAS. GASTOS DEL FIDEICOMISO . IMPUESTOS:

8.1.- Cuentas. Segun se acuerde en los Contratos Suplementarios, el Fiduciario podra abrir una o mas
Cuentas Fiduciarias en las que se depositara la Cobranza y se mantendran los Fondos Liquidos Disponibles.

8.2.- Gastos del Fideicomiso. Constituiran Gastos del Fideicomiso con cargo a la Cuenta de Gastos, entre
otros y sin limitacion de aquellos que se adicionen en cada Contrato Suplementario, los siguientes:

(a) los costos de adquisicion, conservacién, custodia y venta de los Bienes Fideicomitidos, en especial — pero
no limitados a éstos- todos los gastos de comisiones de cualquier tipo, tasas de mercado y bolsa, gastos de
cobro y/o enajenacion, gastos de liquidacion de los Bienes Fideicomitidos, gastos de colocacion vy
organizacién, honorarios, gastos que demande la distribuciéon del Flujo de Fondos aplicada al pago de los
Servicios, mantenimiento de cuentas, gastos de custodia, operaciones de cambio y cualquier otro costo y/o
gasto que se determine en cada Suplemento;

(b) todos los impuestos, tasas o contribuciones que sean aplicables;

(c) los gastos de publicacion, convocatoria y realizacion de las Asambleas de Beneficiarios o de consulta a
los Beneficiarios por el método alternativo que este Contrato contempla;
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(d) los gastos de ejecucion judicial o extrajudicial de los Bienes Fideicomitidos, tales como tasa de justicia,
certificaciones notariales, oficios, informes registrables, peritos, imposicion de costas, como también los
honorarios de los letrados designhados por el Fiduciario;

(e) los costos de instrumentaciones de acuerdos de refinanciacion, tales como notariales, inscripcién de
garantias, impuestos (IVA), etc.;

(f) los honorarios del Fiduciario y de los Agentes;

(9) los honorarios del Agente de Control y Revision, de asesoramiento legal, auditores y demas costos que
se requieran para la preparacion, celebracion, otorgamiento, administracion, modificacion y liquidacion de
todos los actos relativos a los Fideicomisos Financieros del Programa;

(h) los honorarios de los auditores contables externos con relacién a la contabilidad de los Fideicomisos
Financieros;

() los gastos y aranceles de autorizacion y mantenimiento de Oferta Publica y listado, los que demanden los
informes que deben presentarse ante la CNV, y los mercados autorizados conforme a la ley 26.831 y Normas
CNV N.T 2013 y complementarias en que se listen los Valores Fiduciarios,

() los gastos que demande la modificacién que requiera la CNV por cambios normativos aplicables a los
Fideicomisos Financieros.

(k) los gastos relacionados con la renuncia y el nombramiento del fiduciario, en especial sin limitacion, los
honorarios de abogados, avisos de publicidad y la obtencién de las autorizaciones de la CNV y los mercados
autorizados competentes.

() los gastos de transferencia de los Bienes Fideicomitidos al Fideicomisario.

(m) los gastos de apertura y mantenimiento de cuentas bancarias para el Fideicomiso.

(n) todos los demas gastos que recaigan sobre o estén vinculados con la administracion y el cobro de los
Créditos fideicomitidos.

8.3.- Atencion prioritaria de los Gastos del Fideicomiso. La totalidad de los Gastos del Fideicomiso,
tendran prioridad respecto a los Servicios de los Beneficiarios, y en su caso se dividiran e imputaran a cada
Serie y/o Clase en la forma en que se determine en el respectivo Contrato Suplementario.

8.4.- Insuficiencia de fondos para el pago de Gasto s del Fideicomiso. En ningun caso al Fiduciario se le
exigira realizar gasto alguno con sus propios fondos ni contraer deudas u obligaciones en la ejecucién del
Fideicomiso que pueda afectar su propio patrimonio, por lo que no asume ni incurre en ningun tipo de
responsabilidad al respecto y la insuficiencia de fondos para atender a los Gastos del Fideicomiso facultan al
Fiduciario a dar por finalizado en forma inmediata el Fideicomiso, conforme al articulo 9.1. (i).

8.5.- Cuenta de Gastos. EIl Fiduciario constituird una Cuenta de Gastos en cada Fideicomiso, a fin de
afrontar el pago de los Gastos del Fideicomiso. El importe acumulado en el Fondo de Gastos se invertira
como Fondos Liquidos Disponibles.

8.6.- Fondo por Riesgo de Administracion. Salvo que de otro modo se disponga en cada Contrato
Suplementario de Fideicomiso, en la Fecha de Emision e Integracion el Fiduciario retendra del precio de
colocacién de los Valores Fiduciarios que deba pagarse al / los Fiduciantes una suma destinada a constituir
el fondo por Riesgo de Administracion. La suma que se determine en cada Contrato Suplementario
correspondiente a cada uno de los Fideicomisos se podra ir reduciendo mes a mes de acuerdo a las pautas
que en cada oportunidad se determinen. Los importes acumulados en el Fondo por Riesgo de Administracion
seran aplicados por el Fiduciario al pago de Servicios a los Valores de Deuda Fiduciaria, cuando por
cualquier causa cualquiera de los Administradores no pueda cumplir con sus obligaciones, a fin de mantener
el pago de dichos Servicios segun el Flujo de Pago de Servicios, hasta tanto el Administrador Sustituto
asuma sus funciones. Todo excedente del Fondo por Riesgo de Administracion se liberard mensualmente de
acuerdo a lo que se disponga en el Contrato Suplementario.

8.7.- Deduccion de impuestos. Todos los pagos que corresponda efectuar a los Beneficiarios en relaciéon a
un Fideicomiso Financiero se realizaran una vez deducidos los impuestos o retenciones que correspondan.

NOVENA. EXTINCION. LIQUIDACION:

9.1.- Causales de extincion de los Fideicomisos. Los Fideicomisos, salvo disposicion expresa en contrario
en un Suplemento, tendran como causa de su extincién las que se indican a continuacion:

(a) Cuando se haya concluido el cobro, o la realizacion y liquidacion de todos los Bienes Fideicomitidos y se
hubiera finalizado su distribucién conforme los términos del presente y del respectivo Contrato
Suplementario;
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(b) Ante la cancelacion anticipada de los Valores Fiduciarios;

(c) Haya transcurrido el plazo previsto del Fideicomiso;

(d) Ante la imposicién de cualquier impuesto o carga sobre los Bienes Fideicomitidos que a criterio de la
Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios torne inconveniente la continuacion del Fideicomiso;

(e) Ante la vigencia de leyes o normas reglamentarias que a criterio de una Mayoria Extraordinaria de
Beneficiarios torne inconveniente la continuacion del Fideicomiso;

() Ante el vencimiento del plazo de los Valores Fiduciarios;

(g) Ante la cancelacion de la autorizacion de oferta publica y/o listado de los Valores Fiduciarios, excepto que
la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios optara por convertir el Fideicomiso en un fideicomiso privado. En tal
caso, el Suplemento de Prospecto respectivo, establecera los derechos de los Beneficiarios disconformes
con tal decision;

(h) Cuando, encontrandose en circulacion sdélo Certificados de Participacion totalmente subordinados,
durante tres (3) meses consecutivos los Gastos del Fideicomiso - y la eventual constitucion de Reservas -
hubieran representado mas del 50% (cincuenta por ciento) de la Cobranza durante igual periodo, salvo que el
Fiduciario prevea — conforme a informe emanado del auditor o Agente de Control y Revision - que esta
situacion se va a modificar en el futuro.

(i) Ante la insuficiencia de recursos en el Fideicomiso para atender el pago de los Gastos del Fideicomiso y
demas obligaciones correspondientes al mismo, segun lo constate el Fiduciario conforme a un dictamen del
auditor del Fideicomiso o del Agente de Control y Revisién.

()) Las indicadas en los articulos 16.1 ap. | (a) y 16.2 del presente.

9.2.- Liquidacion. En los casos de extincion de un Fideicomiso Financiero por las causales (g), (h) e (i) de la
clausula precedente, el Fiduciario procedera a la liquidacion (a) con arreglo a lo dispuesto en el apartado |.
(i) del articulo 16.1, o (b) conforme el procedimiento que instruya una Mayoria Ordinaria de Beneficiarios. Se
requerira el consentimiento de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios en los casos indicados en los
incisos (d) y (e) del articulo anterior.

9.3.- Informacién a los Beneficiarios. En caso de extincién anticipada, el Fiduciario procedera a
comunicarlo a los Beneficiarios respectivos mediante publicacién en el boletin de la entidad autorizada donde
se listen los Valores Fiduciarios, o de lo contrario en un diario de amplia circulacién en el pais.

9.4.- Retribucion especial del Fiduciario. El Contrato Suplementario podra establecer un honorario
diferencial para el Fiduciario por sus tareas de liquidacion, el mismo debera ser acorde a las condiciones del
mercado.

9.5.- Destino de los bienes remanentes.  Si al finalizar el Fideicomiso, y una vez pagados todos los Gastos
del Fideicomiso pendientes, cancelados los derechos de participacion establecidos en favor de los
Beneficiarios y constituidas las Reservas en su caso, existieran Bienes Fideicomitidos remanentes en aquél,
estos bienes deberan ser transferidos al Fideicomisario.

SECCION CUARTA
DE LOS VALORES FIDUCIARIOS

DECIMA. DISPOSICIONES GENERALES:

10.1.- Emision de Valores Fiduciarios. Los derechos de los Beneficiarios respecto del Fideicomiso seran
representados en Valores Fiduciarios. Dentro del plazo y monto del Programa, se constituira uno o mas
fideicomisos financieros, celebrandose con relacion a cada uno de ellos un Contrato Suplementario, donde se
dispondra la emision de los Valores Fiduciarios, en una o mas Series.

10.2.- Clases. Dentro de cada Fideicomiso o Serie se podra emitir una o mas Clases de Valores Fiduciarios,
incorporando diferentes derechos de participacion o derechos de crédito en el Fideicomiso Financiero
correspondiente, entre otros:

(a) Ordenes de prelacion o de subordinacién para el cobro del producido de los Bienes Fideicomitidos o la
distribucion del Flujo de Fondos;

(b) Limitacion del derecho de participaciéon a un rendimiento o servicio de renta determinado;

(c) Derecho a garantias determinadas;

(d) En general, aquellos que se indiquen en cada Contrato Suplementario.

10.3.- Garantias. Se podra establecer, para todas o algunas Series o Clases de Valores Fiduciarios, que los
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derechos incorporados en ellos se garanticen de las siguientes formas:

(a) Subordinacién total o parcial en el cobro de una o mas Series o Clases de Valores Fiduciarios a otra u
otras Series o Clases, dentro del mismo Fideicomiso;

(b) Cualquier otra que se determine en el Contrato Suplementario, incluyendo y sin limitacion, los siguientes:
(i) garantias reales o personales otorgadas por uno o0 ambos Fiduciantes o terceros; o (i)
sobredimensionamiento del Patrimonio Fideicomitido.

10.4.- Certificados de Participacion.  Los Valores Fiduciarios que emita el Fiduciario como Certificados de
Participacion otorgaran un derecho a participar en forma total o parcial del Patrimonio Fideicomitido
correspondiente, luego de restados todos los Gastos del Fideicomiso y/u otras afectaciones que se efectien
de acuerdo a los términos del presente y los del respectivo Contrato Suplementario, en forma indivisa y en la
proporcién de su participacion en conjunto con los demas Certificados de Participacién, desde y hasta la
fecha en que se establezca y sujeta al orden de prelacion en las distribuciones previstas en el respectivo
Contrato Suplementario.

10.5.- Valores de Deuda Fiduciaria. Los Valores Fiduciarios que se emitan como Valores de Deuda
Fiduciaria otorgaran un derecho al reintegro del valor nominal, y en su caso al pago de un interés que podra
determinarse en base a una tasa fija o flotante.

10.6.- Calculo del Interés. En los casos de tasa flotante, la determinacion del interés aplicable y de los
importes correspondientes a cada periodo sera realizada por el Fiduciario conforme las condiciones de
emision de los Valores Fiduciarios de cada Contrato Suplementario. Salvo error manifiesto, todas las
determinaciones que al respecto efectle el Fiduciario se reputaran definitivas y vinculantes.

UNDECIMA. PAGOS DE LOS SERVICIOS:

11.1.- Oportunidad de los pagos. EIl pago de los Servicios de los Valores Fiduciarios emitidos se realizara
en las oportunidades y en la forma que se hubiera acordado en cada Contrato Suplementario. No obstante, si
existieran fondos suficientes, el Fiduciario podra pagar Servicios en forma anticipada.

11.2.- Vencimiento en dia inhabil. ~ Si cualquier dia de pago de un Servicio fuere una fecha que no sea un
Dia Habil, su fecha de vencimiento se pospondra al proximo Dia Habil siguiente inmediato.

11.3.- Obligacion de realizar los pagos. Cada pago que deba realizarse a los titulares de Valores
Fiduciarios se realizard a través del mismo Fiduciario o, de corresponder, del Agente de Pago que el
Fiduciario designe. La obligacion del Fiduciario de realizar pagos con respecto a los Valores Fiduciarios se
considerara cumplida y liberada en la medida en que ponga a disposicion del Agente de Pago, de existir éste,
los fondos correspondientes.

11.4.- Falta de pago de los Servicios. Tratdndose de Valores de Deuda Fiduciaria continuara
devengandose la renta sobre los montos y conceptos impagos. Transcurridos 60 (sesenta) dias — o el plazo
menor o mayor que se establezca en un Contrato Suplementario - desde la fecha de vencimiento del Crédito
de mayor duracion sin que existan fondos suficientes para cancelar la totalidad de los Servicios adeudados a
los Valores Fiduciarios, ello implicara las consecuencias previstas en el articulo siguiente. Durante ese
periodo, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el Fiduciario procedera a realizar
pagos a los Valores Fiduciarios. Dichos pagos, en cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una
periodicidad minima de 30 (treinta dias), y siempre que los fondos disponibles para ello no fueran inferiores a
$ 100.000 (pesos cien mil) o la suma que se establezca en cada Contrato Suplementario.

11.5.- Consecuencias de la insuficiencia de recursos para el pago de Servicios. Producido el evento
establecido en el articulo anterior, el Fiduciario debera, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de constatado el
hecho, requerir de la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios titulares de Valores de Deuda Fiduciaria una
resolucién acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto, conforme al art. 24 de la ley 24.441.
No obstante, el Fiduciario podra optar por resolver el rescate anticipado de una o mas Clases de los Valores
Fiduciarios, conforme a lo dispuesto en el articulo 16.2 del presente.

DECIMO SEGUNDA. MONEDA:

12.1.- Moneda. Los Valores Fiduciarios seran emitidos en pesos o en otra moneda, seglin se indique en
cada Contrato Suplementario.
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12.2.- Moneda extranjera. Si los Valores Fiduciarios fueran denominados en Délares o en cualquier otra
moneda extranjera, el Fiduciario debera realizar todos los pagos debidos en la moneda pactada en los términos y
condiciones correspondientes. Si por motivos de orden legal el Fiduciario se viere impedido de efectuar pagos de
los Servicios en la moneda debida, o existiere cualquier restriccién al Mercado Libre de Cambios en la fecha que
dichas distribuciones deban ser cumplidas, el Fiduciario se obliga a realizar esfuerzos razonables para obtener la
moneda debida de acuerdo a alguno de los procedimientos normales para la compra de divisas.

12.3.- Imposibilidad de pago en la moneda extranjer a. Si existiere la imposibilidad arriba mencionada, el
Fiduciario podra optar en cualquier momento por efectuar los pagos de Servicios en la Republica Argentina o en
el exterior en cualquiera de las formas que se acuerden en cada Contrato Suplementario.

12.4.- Gastos y costos. Todos los gastos, costos, comisiones y/o impuestos pagaderos en relacién con los
procedimientos antes referidos seran soportados exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos y constituiran
Gastos del Fideicomiso.

DECIMO TERCERA. FORMA DE DOCUMENTACION LOS VALORES FIDUCIARIOS:

13.1.- Forma cartular o escritural.  Los Valores Fiduciarios podran ser emitidos en forma escritural o cartular
nominativa no endosable de acuerdo a lo previsto en la Ley 24.587, representados en laminas o en
certificados globales, lo que se determinara en cada Contrato Suplementario.

13.2.- Forma cartular. Los Valores Fiduciarios que sean emitidos en forma cartular, contendran las
menciones indicadas en las normas legales y reglamentarias, llevaran la firma autégrafa o facsimilar de dos
funcionarios del Fiduciario facultados al efecto, y podran llevar o no cupones para el cobro de los Servicios.

13.3.- Registro. El Fiduciario, o el Agente de Registro que el mismo designe, llevaran un registro de los
Valores Fiduciarios emitidos en forma nominativa o escritural. Los derechos que se reconocen a los
Beneficiarios, sélo lo seran a las personas que figuren en caracter de Beneficiarios en los registros del
Fiduciario o del Agente de Registro, a quien el Fiduciario considerara el titular. Los pagos de Servicios y las
distribuciones del Flujo de Fondos se realizaran a los Beneficiarios titulares de los Valores Fiduciarios
registrados a la respectiva fecha de pago de un Servicio, y tales pagos se tendran por validos. A todos los
fines del presente, el Fiduciario y el Agente de Pago en su caso, tendran como titular y propietario legal de
los Valores Fiduciarios a las personas inscriptas en el registro que lleve el Fiduciario o el Agente de Registro.
El registro sera prueba concluyente con respecto al monto de intereses y valor nominal no cancelado o
pendiente, en cualquier momento, y todos los pagos efectuados en virtud del presente a cualquier persona
inscripta como tenedor en el mencionado registro se tendra por valido.

DECIMO CUARTA. FORMA DE COLOCACION DE LOS VALORES F IDUCIARIOS:

14.1.- Oferta publica. Listado. Los Valores Fiduciarios seran autorizados para su oferta publica en la
Republica Argentina y eventualmente en el exterior, y podran ser listados en las bolsas de valores y en los
mercados autorizados que en cada caso se establezca.

14.2.- Forma de colocacion. La forma de colocacion de los Valores Fiduciarios sera determinada en cada
Contrato Suplementario. El Fiduciario debera realizar los actos necesarios a fin de obtener la autorizacion de
oferta publica de los Valores Fiduciarios por la CNV, y eventualmente, de asi disponerse en un Contrato
Suplementario, el listado por la BCBA y otras bolsas u otros mercados autorizados, y cumplir los deberes
legales y reglamentarios aplicables a fin de mantener en vigor dichas autorizaciones hasta la liquidacion del
Fideicomiso. El Periodo de Colocacion por oferta publica no sera inferior al plazo que establezca la CNV
segun el mecanismo de colocacion de los Valores Fiduciarios.

14.3 Precio de colocacion. Los Valores Fiduciarios podran ser colocados a la par, bajo la par o con prima,
en las condiciones que se determinen en cada Serie. El pago del precio de los Valores Fiduciarios por parte
de los Beneficiarios se realizara en los términos y condiciones que se acuerden en cada Contrato
Suplementario de Fideicomiso.

DECIMO QUINTA. TRANSFERENCIAS. CONSTITUCION DE DERECHOS REALES:

15.1.- Transferencia o constitucion de derechos rea  les. Los Beneficiarios podran transferir la totalidad o
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parte de su tenencia en Valores Fiduciarios por negociaciones privadas o a través de los mercados
autorizados donde los mismos sean listados o se negocien, o constituir sobre ellos derechos reales, debiendo
en todos los casos tomarse debida nota en el respectivo registro que lleve el Fiduciario o el Agente de
Registro. A tal efecto la solicitud de inscripcién debera formularse por escrito en la forma que sea satisfactoria
para el Fiduciario o el Agente de Registro, debidamente otorgado por el titular del mismo o por su apoderado
0 comisionista con facultades suficientes, dando cumplimiento a las normas para la transferencia de valores
negociables de la Republica Argentina, y las que fije el Fiduciario o Agente de Registro.

15.2.- Valores depositados en sistemas de depdsito colectivo. Cuando los Valores Fiduciarios se
encuentren depositados en sistemas de depdsito colectivo, las transferencias o constitucion de derechos
reales se efectivizaran conforme a los procedimientos legales o reglamentarios relativos a dichos sistemas.

DECIMO SEXTA. CANCELACION ANTICIPADA DE LOS VALORES FIDUCIARIOS. ALTERNATIVAS:

16.1.- Cancelacion anticipada instruida por Mayoria Ordinaria de Beneficiarios totalmente
subordinados. I.- Cancelados los Valores de Deuda Fiduciaria o los Certificados de Participacion de grado
preferente, la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios que representen la mayoria de capital de los CP totalmente
subordinados podran resolver, y asi instruir al Fiduciario: (a) la liquidacién anticipada del Fideicomiso, sea (i)
por el procedimiento de enajenacion a terceros establecido en el inciso VI, salvo que se establezca otro
procedimiento de realizacion de los Créditos, que podran ser readquiridos por los Fiduciantes, sea (ii)
mediante adjudicacién directa de los Créditos a los Beneficiarios en condiciones equitativas, pudiéndose dar
opcion a que los Beneficiarios minoritarios reciban el valor contable de los Créditos neto de previsiones y
gastos en cuanto hubiere recursos liquidos en el Fideicomiso; o (b) el retiro de los CP de la oferta publica y
listado, o (c) la conversién del Fideicomiso Financiero en un fideicomiso privado. Adoptada una de las
alternativas, salvo en su caso que el procedimiento de realizacién de los activos haya tenido efectivo
comienzo, podra ser sustituida en cualquier momento por cualquiera de las otras, por igual mayoria. La
resolucién que se adopte se anunciara por el Fiduciario durante 3 (tres) dias en el Boletin de la BCBA y/o a
través de los mercados donde se listen y en AlF..

Il.- Los Beneficiarios disconformes con las resoluciones indicadas en (b) 6 (c) del apartado | podran solicitar
el reembolso de sus Certificados de Participacion a un valor tal que, considerando los pagos de Servicios ya
percibidos, implique para los Beneficiarios el recupero del valor nominal mas una renta equivalente a una vez
y media la Ultima tasa considerada para determinar el interés de los Valores de Deuda Fiduciaria de grado
preferente inmediato superior, en su caso hasta la concurrencia de la valuacion de los créditos conforme al
criterio indicado en Ill, sin derecho a ninguna otra prestacion, y en la medida que existan fondos suficientes
en el Fideicomiso. Ello importara la liquidacién parcial del Fideicomiso, pudiéndose en su caso realizar
créditos conforme a lo establecido en . (a) de la presente clausula. La solicitud debera dirigirse al Fiduciario
dentro de los quince (15) dias posteriores a la fecha de la Ultima publicacion. El valor de reembolso debera
pagarse dentro de los sesenta (60) dias de vencido dicho plazo, salvo que antes de esa fecha se hubiera
resuelto la liquidacion anticipada del Fideicomiso, lo que serd comunicado por medio fehaciente a los
Beneficiarios que solicitaron el reembolso.

lll.- A los efectos de lo dispuesto en el inciso I. (a) precedente, asi como en cualquier supuesto de liquidacion
anticipada del Fideicomiso, salvo disposicion en contrario de la Mayoria Ordinaria de Beneficiarios, los
Créditos se valuardn conforme a las normas de previsionamiento del Banco Central de la Republica
Argentina y se deduciran los importes correspondientes a los Gastos del Fideicomiso y las Reservas en su
caso.

IV.- La adjudicacion de los Créditos o Valores Fiduciarios Subyacentes a los Beneficiarios sera notificada por
el Fiduciario al domicilio registrado de cada Beneficiario, indicandose el plazo dentro del cual el Beneficiario
habrd de concurrir al domicilio del Fiduciario para firmar y retirar la documentacion pertinente, bajo
apercibimiento de consignacion. Al vencimiento de dicho plazo cesara toda obligacion del Fiduciario respecto
de la gestion de los Créditos o Valores Fiduciarios Subyacentes que son adjudicados al Beneficiario
respectivo. Vencido dicho plazo sin que el Beneficiario hubiera cumplido los actos que le son exigibles para
perfeccionar la transferencia de los Créditos o Valores Fiduciarios Subyacentes adjudicados, el Fiduciario
podra consignarlos judicialmente, con cargo al Beneficiario incumplidor.

V.- La mayoria especificada en el punto | resolvera los aspectos no contemplados en el presente articulo,
excepto aquéllos para los cuales se requiera unanimidad.

VI.- Salvo el supuesto de adjudicacion de los Créditos a los Beneficiarios, la enajenacion de los Créditos sera
realizada por el Fiduciario a través de un procedimiento de licitacion privada conforme a las siguientes reglas:
() El Fiduciario, por si o a través del Agente de Control y Revision confeccionara un pliego descriptivo de la
cartera a enajenar y de las condiciones de la licitacion establecidas en el inciso (c) siguiente; (b) Se publicara
un aviso en un diario de mayor circulacion general en la Republica llamando a formular ofertas para la
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compra de la cartera. En el aviso se indicard: (i) que el pliego con la descripcion de la cartera y condiciones
de la licitacién se encuentra a disposicion de cualquier interesado en las oficinas del Fiduciario, y (ii) la fecha
de presentacion de las ofertas (c) Las condiciones de la licitacién son las siguientes: (i) Las ofertas se
presentaran en sobre cerrado en las oficinas del Fiduciario, y deben indicar el precio contado a pagar por la
cartera; (ii) Todos los costos relativos a la transferencia de los créditos de la cartera estaran a exclusivo cargo
del comprador, incluyendo impuestos; (iii) En la fecha y hora indicadas en el aviso, el Fiduciario procedera a
abrir los sobres; (iv) Cualquiera de los Fiduciantes tendra el derecho, dentro de las 24 horas habiles
siguientes a la apertura de los sobres, a manifestar su voluntad de adquirir la cartera al mejor precio ofrecido;
(v) Vencido el plazo anterior, o antes si los Fiduciantes hubieran manifestado su desinterés, el Fiduciario
notificara la adjudicacion al oferente que haya ofrecido el mayor precio, o a los Fiduciantes en su caso,
debiéndose celebrar el pertinente contrato y pagar el precio dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes;
(vi) Si el precio no fuera pagado en el plazo correspondiente, la operacion quedara sin efecto, y el Fiduciario
adjudicara la cartera a quién haya ofrecido el precio inmediato inferior, repitiendo el procedimiento indicado
en el inciso anterior. El producido de la enajenacion, neto de Gastos y de la eventual contribucion a
Reservas, se distribuira a prorrata entre todos los Beneficiarios de los CP. (vii) En caso de no existir ofertas y
cualquiera de los Fiduciantes manifestare su intenciéon de adquirir los Créditos, podra adquirir los mismos al
precio que resulte de aplicar lo dispuesto en el apartado Il del presente articulo.

VII.- En caso de ser adjudicados los Créditos a los Fiduciantes, y de ser éstos titulares de CP, s6lo deberan
pagar al Fiduciario la parte proporcional del precio que exceda a la participacién beneficiaria por esa
tenencia, y los Créditos se adjudicaran a los Fiduciantes en concepto de la cuota de liquidacion
correspondiente a los CP de su titularidad.

VIII.- El Fiduciante, en tanto sea titular de CP, debera abstenerse de votar en las asambleas de Beneficiarios
(inclusive mediante el procedimiento alternativo para la adopcion de decisiones previsto en el Contrato
Marco), cuando la decisién a adoptarse pueda generar conflicto con el interés del resto de los Beneficiarios.
A tales efectos, se entendera por conflicto de interés cuando el voto de los Fiduciantes Beneficiarios
importase adoptar una decision colectiva que implique una transferencia no justificada de valor de los
Beneficiarios en general a los Fiduciantes Beneficiarios.

16.2.- Cancelacién anticipada por reducciéon del valor nomi nal en circulacion. Cuando el valor nominal
de los Valores Fiduciarios en circulacién representara una proporciéon menor al cinco por ciento (5%) del valor
nominal de los Valores Fiduciarios a la Fecha de Emisién e Integracién, o el porcentaje mayor o menor que
se determine en un Contrato Suplementario, el Fiduciario, a su criterio 0 a instancias de los Fiduciantes,
podra rescatar todas o algunas de las Clases de los Valores Fiduciarios en circulacién a ese momento. El
valor de rescate debera pagarse en una fecha de pago de Servicios. El valor de rescate, salvo lo que se
estableciere en un Fideicomiso, y excepto para los Certificados de Participacion totalmente subordinados
sera el mayor de los siguientes: (a) el promedio de los precios promedio ponderado diarios de esa especie en
un Mercado Relevante durante los veinte dias habiles anteriores al tercer Dia Habil que antecede a la
primera publicaciéon del aviso indicado mas adelante; o (b) el importe de su valor nominal residual mas los
intereses que se hubieren devengado hasta el dia de puesta a disposicién, considerando, en su caso, la
subordinacion que pudiera existir segun la Clase. El valor de rescate para los Certificados de Participacion
totalmente subordinados sera (i) en caso de estar integrado el Fideicomiso por Créditos, el que surja de
computar el saldo de capital de los mismos mas intereses devengados, neto de previsiones conforme a las
normas del BCRA, Gastos del Fideicomiso y Reservas en su caso; o (ii) el que se determine por la Mayoria
Extraordinaria de Beneficiarios de la Clase correspondiente. El rescate se anunciara por el Fiduciario durante
tres dias en el Boletin diario de las Bolsas en la AIF y/o mercados autorizados conforme a la ley 26.831 y
Normas CNV N.T 2013 y complementarias donde se listen los Valores Fiduciarios, segiin se especifique en
cada Contrato Suplementario, y el valor de rescate debera ponerse a disposicion de los titulares de los
Valores Fiduciarios en una fecha de pago de Servicios, pero nunca mas alla de los cinco (5) Dias Habiles del
ultimo de los avisos. En cada Contrato Suplementario se podran establecer otras condiciones y formas de
rescate anticipado de los Valores Fiduciarios en circulacion.

SECCION QUINTA
DEL_FIDUCIARIO

DECIMO SEPTIMA. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL FID UCIARIO:

17.1.- Facultades del Fiduciario. El Fiduciario podra ejercer todos los derechos, facultades y privilegios
inherentes a la propiedad fiduciaria respecto del Patrimonio Fideicomitido con el alcance y las limitaciones
establecidas en la Ley 24.441, las NORMAS de la CNV y los Contratos de Fideicomiso. Para ello el Fiduciario
se compromete a actuar con la prudencia y diligencia del buen hombre de negocios que actla sobre la base
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de la confianza depositada en él. Asimismo, segln se prevea en cada Suplemento, el Banco podra prestar en
favor del Fideicomiso Financiero otros servicios financieros que basicamente - pero no limitados a ellos -,
podran consistir en asesoramiento, cursar 6rdenes para la compra y venta de instrumentos financieros por su
cuenta y orden; la administracion y custodia de valores por el propio Banco o terceros, y otros servicios
asociados o complementarios.

17.2.- Legitimacién. A los fines del cumplimiento de sus obligaciones, el Fiduciario se encontrara legitimado
para ejercer todas las acciones que a su leal saber y entender, actuando con la prudencia y diligencia de un
buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza depositada en él, considere necesarias o
convenientes para adquirir, constituir, conservar, perfeccionar y defender el Patrimonio Fideicomitido en los
términos de la Ley 24.441 y en cumplimiento de las funciones que se le asignan por los Contratos de
Fideicomiso.

17.3.- Facultades. Sin que implique limitacion de lo expresado precedentemente, el Fiduciario estara
facultado, a efectos de cumplir con los fines del Programa, para:

(a) Decidir la oportunidad, términos y condiciones de emision, colocacién y extincion, de una o mas Series y/o
Clases de Valores Fiduciarios dentro de las normas establecidas en el presente Contrato Marco y en el
Contrato Suplementario correspondiente;

(b) Adquirir, recibir, conservar, vender, ceder y transferir los Bienes Fideicomitidos del Programa;

(c) Pagar impuestos, gravamenes, honorarios, comisiones, gastos y cualquier otro costo que sea un Gasto
del Fideicomiso;

(d) Recibir pagos y otorgar recibos;

(e) Iniciar, proseguir, contestar, rechazar y desistir cualquier accién, juicio o procedimiento en cualquier clase
de tribunal (judicial, arbitral o administrativo) con relacion a los Fideicomisos o los Valores Fiduciarios
emitidos, con facultades de realizar acuerdos, transacciones, avenimientos, conciliaciones o cualquier otra
forma de terminacioén de pleitos y disputas;

(f) Otorgar poderes y mandatos generales y/o especiales a personas que se desempefien como Agente del
Fiduciario;

(g) Celebrar, transferir, rescindir y resolver contratos celebrados por el Fiduciario en cumplimiento de la
ejecucion del Fideicomiso;

(h) Pagar los Servicios a los Valores Fiduciarios, y

(i) Realizar todos los actos necesarios 0 deseables a fin de administrar el Patrimonio Fideicomitido, con las
mas amplias facultades.

17.4.- Deberes.

a. El Fiduciario empleara en el ejercicio de la propiedad fiduciaria de los Bienes Fideicomitidos la
prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actla sobre la base de la confianza
depositada en él, cumpliendo acabadamente con los compromisos que asume y tomara
periédicamente las medidas razonables que, a su leal saber y entender, y actuando con normal
diligencia, considere necesarias 0 convenientes para la mejor proteccion de los derechos de los
Beneficiarios,

b. EI Fiduciario no podra constituir Gravdmenes sobre los Bienes Fideicomitidos ni disponer de los
mismos, salvo que de otro modo se dispusiera en el respectivo Contrato de Fideicomiso o cuando lo
requieran los fines del Fideicomiso, en cuyo caso requerira el consentimiento unanime de los
Beneficiarios,

c. El Fiduciario dard cumplimiento a cualquier medida o resolucién dictada por cualquier tribunal y/o
autoridad u organismo con facultades jurisdiccionales, que recayeran sobre todo o parte de los
Bienes Fideicomitidos y

d. En los supuestos en que el Fiduciario reciba o deba recibir instrucciones de los Beneficiarios, éste no
estard obligado a ejecutar las mismas (i) si las instrucciones fueran manifiestamente irrazonables y/o
(ii) no se le hubieren ofrecido garantias o indemnidades razonables con respecto a los costos, gastos
o responsabilidades que pudieran incurrirse como consecuencia de dicho accionar. Sin perjuicio de lo
establecido por los articulos 6 y 7 de la Ley No. 24.441, el Fiduciario quedara eximido de responder
por eventuales dafios y perjuicios en caso de haber actuado en cumplimento de instrucciones
recibidas del Fiduciante o de los Beneficiarios.

17.5.- Requerimiento de instrucciones a los Benefic  iarios. Cuando lo estime conveniente o cuando se
deba requerir, dar, notificar o solicitar a los Beneficiarios cualquier hecho, acto o circunstancia que pueda
modificar lo previsto en los Contratos de Fideicomiso, y siempre que tal hecho, acto o circunstancia sea
materialmente importante para el fin del Fideicomiso, el Fiduciario requerird de una Mayoria Ordinaria de



Beneficiarios del Fideicomiso — salvo que conforme a los Contratos de Fideicomiso correspondiera resolucion
unanime, o de una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios -, 0 de una Serie o Clase en particular, mediante
la convocacion de una asamblea o por el procedimiento alternativo previsto, instrucciones sobre el particular.
En tales casos, la Mayoria de Beneficiarios que corresponda no podra rechazar los requerimientos de
instrucciones o propuestas que el Fiduciario someta a su consideracion sin expresién concreta de los
fundamentos de tal decision. El silencio importard una respuesta negativa a la recomendacién/propuesta
formulada por el Fiduciario, si la hubiere.

17.6.- Agentes. El Fiduciario podra cumplir las funciones que asume por el presente en forma directa, o0 a
través de personas que designe como Agentes del Fiduciario.

DECIMO OCTAVA. REEMBOLSO DE GASTOS. RETRIBUCION:

18.1.- Reembolso de Gastos. El Fiduciario y/o el Fiduciante no estan obligados a afrontar con recursos
propios cualquier tipo de gastos y/o costos que constituyan o no un Gasto Deducible emergente de la
ejecucion del Fideicomiso. Sin perjuicio de ello, siempre que el Fiduciario y/o el Fiduciante adelanten fondos
propios en beneficio de un Fideicomiso (sea en razén de la falta de recursos en el Fondo de Gastos o por
cualquier otra razén), éstos tendran prioridad de cobro respecto de los Beneficiarios y derecho a ser
reembolsado en forma inmediata con los primeros fondos disponibles que existieren en el Fideicomiso
Financiero hasta el integro pago de los desembolsos voluntarios realizados por el Fiduciario y/o el Fiduciante,
con mas un interés igual al aplicable a los Valores Fiduciarios de mayor privilegio; ello, siempre que los
mismos se encuentren documentados y estén justificados. El privilegio antes referido sera aplicable aun
cuando el Fiduciario hubiere renunciado o hubiese sido removido en sus funciones, salvo criterios de
distribucion distintos que se establezcan en cada Contrato Suplementario respecto del Patrimonio
Fideicomitido.

18.2.- Retribucién. El Fiduciario tendra derecho a percibir la retribucién que se establezca en cada Contrato
Suplementario de Fideicomiso y a percibirla en las oportunidades que en el mismo se determinen.

DECIMO NOVENA. RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO:

19.1.- Responsabilidad por culpa o dolo.  El Fiduciario no resultara responsable de cualquier pérdida o
reclamo que pudiera resultar de sus acciones u omisiones, salvo culpa o dolo de su parte, calificada como tal
por un laudo del Tribunal Arbitral.

19.2.- Limitacion de responsabilidad. (a) El Fiduciario no efectla declaracion alguna acerca del valor,
riesgo o condicién de los activos que constituyan el Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas que en cada
caso se indiquen en forma expresa en el respectivo Contrato Suplementario de Fideicomiso y sean
materiales a fin de dar cumplimiento a las normas legales aplicables. En ningin caso el Fiduciario sera
responsable por un cambio material adverso en el valor o estado de los activos financieros que constituyan el
Patrimonio Fideicomitido. En especial, el Fiduciario no tendra responsabilidad cuando se incurra en pérdidas
gue no resulten de su dolo o culpa asi calificada por laudo del Tribunal Arbitral.

(b) Las obligaciones contraidas en la ejecucion de los Fideicomisos seran exclusivamente satisfechas con el
Patrimonio Fideicomitido conforme los términos del articulo 16 y concordantes de la Ley 24.441. El
Patrimonio Fideicomitido constituye un patrimonio separado del patrimonio del Fiduciario.

(c) El Fiduciario sélo se compromete a realizar esfuerzos razonables para el cumplimiento de las funciones
gue se le asignan en los Contratos de Fideicomiso. El Fiduciario no asume, garantiza, ni compromete
ninguna obligacién, para el caso de falta de pago de los Bienes Fideicomitidos, pérdida de su valor o
insuficiencia de recursos disponibles para afrontar los Servicios de los Valores Fiduciarios.

19.3.- Inexistencia de acciones contra accionistas, direct ores y funcionarios . Este Contrato impone
obligaciones atribuidas en forma directa y exclusiva al Fiduciario. Por lo tanto, ningin Beneficiario tendra
accion alguna contra cualquier accionista, sociedad controlante o controlada, director, funcionario,
representante o agente del Fiduciario por cuestiones relativas a un Fideicomiso, sin que esto implique
liberacién de las responsabilidades legales y contractuales que le quepan a tales personas, y de la
responsabilidad que corresponde al Fiduciario por el hecho de sus dependientes.

VIGESIMA. INDEMNIDAD AL FIDUCIARIO:
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20.1.- Indemnidad. (a) El Fiduciario, sus funcionarios, directores, empleados y sus personas controlantes,
controladas, sujetos a control comun, vinculadas, afiliadas y/o subsidiarias (cualquiera de dichas personas,
en adelante una "Persona Indemnizable") seran indemnizados y mantenidos indemnes por los Fiduciantes
con todo su patrimonio, y por los Beneficiarios con los recursos del Fideicomiso y el saldo del precio de
suscripcion de los Valores Fiduciarios pendiente de integracion en su caso, respecto de cualquier pérdida,
costo, gasto o reclamo (incluyendo comisiones, honorarios y gastos de asesoramiento legal), que éstos
puedan sufrir como consecuencia, en ocasién y/o con motivo del cumplimiento por parte del Fiduciario o
cualquier Persona Indemnizable de sus derechos, tareas y funciones bajo los Contratos de Fideicomiso y/o
de los actos y/u operaciones contemplados y/o relacionados con los mismos, y por las sumas (incluyendo las
actualizaciones, intereses y penalidades debidas) que deban pagarse a las autoridades impositivas (ya sean
nacionales, provinciales, o de la Ciudad de Buenos Aires) como consecuencia de la aplicacion de las
respectivas normas impositivas, sus modificaciones, la interpretacion de éstas o cualquier determinacion
realizada por dichas autoridades, salvo que la referida pérdida, costo, gasto o sumas que deban abonarse o
se hayan abonado y que motiva la pretension de la Persona Indemnizable de ser indemnizada sea
consecuencia de cualquier omision o falta de dicha persona Indemnizable al cumplimiento de sus
responsabilidades y obligaciones bajo los Contratos de Fideicomiso como consecuencia del dolo o culpa de
dicha Persona Indemnizable determinada por resolucién definitiva firme de tribunal competente.

(b) La presente indemnidad se mantendra en vigencia hasta la prescripcién de las acciones para reclamar los
pagos debidos por los conceptos antes mencionados, aun cuando la prescripcion de dichas acciones opere
con posterioridad al vencimiento del plazo de vigencia del Fideicomiso o su efectiva liquidacién y aun ante un
supuesto de renuncia o remocion del Fiduciario.

(c) El Fiduciario, por cuenta propia o de la Persona Indemnizable de que se trate, notificara inmediatamente a
los Fiduciantes, y a los Beneficiarios mediante la publicacion de un aviso en el Boletin de la BCBA, sobre
cualquier responsabilidad o dafio conforme a la presente clausula, actual o potencial, y suministrard a esas
partes, con la mayor brevedad posible, toda la informacion y una copia certificada de toda la documentacion
en poder del Fiduciario relativas al supuesto previsto en la presente clausula que hubiera dado derecho a la
Persona Indemnizable de que se trate a ser indemnizada.

(d) Ni el Fiduciario ni los Agentes del Fiduciario ni sus dependientes, tendran la obligacién de iniciar ningln
procedimiento o interponer alguna accién en virtud de la cual fueran susceptibles de incurrir en cualquier tipo
de gasto o imputacién de responsabilidad que en la opinion razonable del Fiduciario no estuviera
razonablemente asegurado su pago o su total indemnidad, dentro de un tiempo razonable. Dicha opinién
razonable del Fiduciario debera estar basada en un dictamen legal independiente.

(e) Si en cualquier momento cualquier compromiso, obligacion, o deber de indemnidad bajo la presente fuera
declarado o deviniera ineficaz, nulo, invalido o inexigible de cualquier forma, ello constituira justa causa de
renuncia del Fiduciario. Dichos compromisos, obligaciones y deberes de indemnidad se mantendran vigentes
en favor del Fiduciario y de cualquier Persona Indemnizable por todo el plazo de prescripcion legal de los
derechos y acciones en que se pueda fundar un reclamo al Fiduciario y/o a cualquier Persona Indemnizable.

20.2.- Reservas. El Fiduciario podra disponer la constitucion de reservas (las “Reservas") por las sumas
equivalentes a (a) las previsionadas por el auditor del Fideicomiso o (b) estimadas por el Fiduciario en base a
un informe fundado de un asesor legal, e impositivo en su caso, de reconocido prestigio contratado por el
Fiduciario, para hacer frente al pago de (i) los impuestos aplicables al Fideicomiso que se devenguen hasta
su liquidacién, si los hubiere o pudiere haberlos, y siempre que exista duda razonable sobre la aplicacién de
dichos impuestos debido a la interpretacién conflictiva de normas particulares al respecto, y (ii) los dafios,
perjuicios y otros conceptos en razén de reclamos y/o acciones judiciales o arbitrales interpuestas contra
cualquier Persona Indemnizable, y siempre y cuando el objeto de la accién sea el reclamo de dafios,
perjuicios y otros. Las Reservas seran constituidas o aumentadas en cualquier momento, con fondos
provenientes de la Cobranza y/o con adelantos de fondos que efectlen los Fiduciantes. El Fiduciario, de no
ser indemnizado conforme a lo dispuesto en el articulo anterior, tendrd derecho a cobrarse de las Reservas
acumuladas en el Fondo de Gastos, las que podran ser invertidas conforme se tratara de Inversiones
Permitidas, correspondiendo a dichas Reservas las utilidades que dichas inversiones generen, salvo en el
supuesto que dichas utilidades superen total o parcialmente las previsiones por los reclamos y/o acciones
indicadas en el presente articulo, caso en el cual el excedente debera transferirse inmediatamente a la
Cuenta Fiduciaria. Para el supuesto en que se decida la liquidacion anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario
la llevara a cabo con excepcion de las Reservas, sobreviviendo el Fideicomiso al solo efecto de lo previsto en
este articulo, periodo durante el cual el Fiduciario mantendra todos los derechos que los Contratos de
Fideicomiso le confieren, con excepcion del de ser remunerado. Los Beneficiarios mantendran el derecho a
percibir a prorrata las sumas correspondientes a las Reservas acumuladas en el Fondo de Gastos que no
deban ser aplicadas al pago de impuestos o a atender resoluciones recaidas en acciones iniciadas contra
Personas Indemnizables de conformidad con lo dispuesto en este articulo y el anterior, hasta el transcurso
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del plazo de prescripcion de tres afios desde que tales sumas hayan sido puestas a su disposicién. Ello,
salvo que (i) los Valores Fiduciarios hubieran sido cancelados, o (ii) las Reservas se hubieran constituido con
fondos aportados por los Fiduciantes, en cuyo caso el importe excedente correspondera a los Fiduciantes. Si
las Reservas se hubieran integrado con recursos del Fideicomiso, el remanente sera puesto a disposicién de
los ultimos titulares de CP.

20.3.- Asesoramiento. El Fiduciario esta facultado para ajustar su conducta al asesoramiento y dictamen
profesional que elija y se brinde por escrito.

20.4.- Extensioén de las disposiciones. Lo establecido en el presente Contrato mantendra su vigencia ain
en el caso de renuncia o remocién del Fiduciario, o extincion de los Fideicomisos.

VIGESIMO PRIMERA. CESE DEL FIDUCIARIO. MODOS DE SUSTITUCION:

21.1.- Cesacion del Fiduciario. Salvo que en el Contrato Suplementario se estipule de otro modo, el
Fiduciario cesara en su actuacion en los siguientes casos:

(a) Cuando una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios resuelva la remocién del Fiduciario con o sin
expresién de causa, ello sin perjuicio de la facultad de cada Beneficiario de plantear en forma individual la
remociéon del Fiduciario ante tribunal competente por incumplimientos de sus obligaciones, conforme los
términos del articulo 9° de la ley 24.441. Dicha re mocién producira efectos luego de la designacion de un
fiduciario sustituto, de su autorizacion por parte de la CNV y una vez efectuada la transferencia del
Patrimonio Fideicomitido al fiduciario sustituto de acuerdo a lo previsto en el articulo 9, inciso €) de la ley
24.441. El Fiduciario removido debera acatar la decision de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios y
permanecer en funciones — en su caso, con las limitaciones que indique dicha mayoria de Beneficiarios -
hasta la designacion de un fiduciario sustituto, la aceptacion por parte de éste y la autorizacién de la CNV. El
Fiduciario removido debera acatar la decisién de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, sin perjuicio de
su derecho de someter a laudo del Tribunal Arbitral la determinacién acerca de si hubo 0 no justa causa para
la remocién, a efectos de un eventual resarcimiento. En caso de remocion sin causa, el Fiduciario tendra
derecho a percibir como Unico resarcimiento un monto equivalente a la retribucién mensual multiplicada por
el nimero de meses que reste para el pago total de los Valores Fiduciarios de grado preferente a los
Certificados de Participacion totalmente subordinados conforme a la dltima Fecha de Pago de Servicios
estimada en el Contrato Suplementario o respectivo Suplemento de Prospecto.

(b) Por disolucién del Fiduciario; quiebra o revocacion para actuar como Fiduciario Financiero, o su
intervencién o suspension, y/o

(c) Por renuncia del Fiduciario y con expresién de causa o sin ella, en los términos dispuestos en el articulo
21.4 de presente Contrato Marco.

21.2.- Designacion del Fiduciario Sustituto. Si se produjera cualquiera de las situaciones previstas en la
clausula 21.1, incisos b) y c), el Fiduciario y/o el/los Fiduciantes, en su caso, deberan informar de inmediato a
los Beneficiarios y convocar a una Asamblea en la cual una Mayoria Ordinaria de Beneficiarios debera
designar un fiduciario sustituto al que trasmitira el Patrimonio Fideicomitido. Dicha Asamblea debera
celebrarse dentro de los 30 dias de acontecidas cualesquiera de las situaciones indicadas ut supra. En caso
de inaccion del/de los Fiduciante/s y/o del Fiduciario y/o si fracasare o por algin motivo no se celebrare la
Asamblea antes referida, cualquier Beneficiario y/o elllos Fiduciantes, y/o el Fiduciario saliente, podra
solicitar al tribunal competente que se requiera la decision de los Beneficiarios y/o eventualmente designe un
fiduciario sustituto en iguales términos. En todo caso, sera necesaria la intervencién y autorizacion por parte
de la CNV con relacion a la designacion del Fiduciario sustituto.

21.3.- Cumplimiento de funciones por el Fiduciario saliente. Durante el lapso que lleve el
perfeccionamiento del traspaso de funciones del Fiduciario saliente al nuevo, las responsabilidades de la
gestién seran a cargo del Fiduciario saliente, en su caso con las limitaciones que pudiera establecer una
Mayoria Ordinaria de Beneficiarios, para lo cual tendra derecho a percibir las retribuciones convenidas en el
presente Contrato durante ese periodo o aquellas que el tribunal competente determine si no se hubiera
previsto dicha remuneracion.

21.4.- Renuncia. EIl Fiduciario podra renunciar en cualquier momento con o sin expresion de causa. La
renuncia sera notificada a los Beneficiarios y a los Fiduciantes en su caso, mediante publicacion en la AlF
asi como también en los boletines diarios de los mercados autorizados conforme a la ley 26.831 y Normas
CNV N.T 2013 y complementarias donde se listen los Valores Fiduciarios, en este Ultimo caso durante tres
(3) Dias Habiles, y quedard liberado de las responsabilidades asumidas en el presente Contrato Marco de
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Fideicomiso, en lo que no fueran derogadas o suplidas por el correspondiente Contrato Suplementario, al
momento de efectuarse la transferencia del Patrimonio Fideicomitido al nuevo fiduciario sustituto, salvo culpa
o dolo determinado por sentencia firme y definitiva emanada de tribunal competente. Si la notificacion
fehaciente de aceptacion del fiduciario sustituto no fuese remitida al Fiduciario dentro del plazo de 45 dias de
notificada su renuncia, el Fiduciario podra solicitar la designacion del fiduciario sustituto al tribunal
competente. La renuncia del Fiduciario tendra efecto después de la transferencia del Patrimonio
Fideicomitido al fiduciario sustituto de acuerdo a lo previsto en el articulo 9, inciso €) de la ley 24.441.

21.5.- Indemnidad de los Beneficiarios. En los casos de remocién con causa— cuando la culpa o dolo del
Fiduciario fuera declarada por sentencia firme y definitiva emanada de tribunal competente -, revocacion para
actuar como fiduciario financiero, renuncia sin expresion de causa, y en general cualquier otra causal de
sustitucion del Fiduciario imputable a éste, la entidad sustituida o a sustituir como Fiduciario debera mantener
indemnes a los Beneficiarios respecto de todos los gastos relacionados con la sustitucion. En ningiin caso el
Fiduciario afrontara dichos gastos cuando sea sustituido sin expresion de causa y/o por causales no
imputables al mismo.

21.6.- Reorganizacién societaria del Fiduciario. En caso de reorganizacion societaria la sociedad
resultante de dicha reorganizacién sera el nuevo Fiduciario a los efectos de los Contratos Fideicomiso y
Contratos Suplementarios, y continuara con las obligaciones establecidas en los mismos.

21.7.- Formalidades para la sustitucion.  El documento escrito que evidencia la designacién y aceptacion
del cargo por el fiduciario sustituto, sera suficiente para atribuirle todos los deberes, facultades y derechos
inherentes al cargo, incluida la transferencia de la propiedad fiduciaria de los Patrimonios Fideicomitidos, la
gue sera oponible a terceros una vez cumplidas las formalidades legales que requiera la naturaleza de los
Bienes Fideicomitidos. De ser requerido cualquier documento complementario, podra ser otorgado por el
fiduciario sustituto. En el caso que el fiduciario sustituto no pudiera obtener del Fiduciario anterior la
transferencia del Patrimonio Fideicomitido, se podra solicitar al juez que supla la inaccién de aquél otorgando
todos los actos que fueran necesarios a ese fin.

21.8.- Requisitos del fiduciario sustituto. El fiduciario sustituto debera reunir la calidad de entidad

financiera autorizada por el BCRA o fiduciario inscripto en el Registro de Fiduciarios Financieros de la CNV.

SECCION SEXTA
DE LOS BENEFICIARIOS

VIGESIMO SEGUNDA. ADHESION DE LOS BENEFICIARIO S. DERECHOS:

22.1.- Adhesién. La suscripcion o adquisicion de los Valores Fiduciarios implicard para los Beneficiarios la
adhesién a todos los términos del Contrato Marco de Fideicomiso y al Contrato Suplementario, y la
adquisicién del caracter de Beneficiarios del Fideicomiso.

22.2.- Derechos. Los Beneficiarios tienen los siguientes derechos:

(&) A recibir los pagos de Servicios, conforme a los términos y condiciones del Valor Fiduciario que hayan
suscripto y que se determinaran en el Contrato Suplementario respectivo;

(b) A recibir rendicion de cuentas, conforme a lo previsto en este Contrato Marco de Fideicomiso y en el
Contrato Suplementario respectivo. A tal fin el Fiduciario dara fiel cumplimiento al régimen de informacion que
establezca la CNV y el o los Mercados Relevantes donde se negocien los Valores Fiduciarios. La rendicion
de cuentas se entendera aceptada de conformidad si no fuere cuestionada por los Beneficiarios en forma
concreta, fundada y por escrito, dentro de los tres meses de puesta a disposicion o publicada por el
Fiduciario;

(c) Los Beneficiarios que representen de cada Serie por lo menos el 5% (cinco por ciento) del valor nominal
no cancelado en circulacion de Valores Fiduciarios tendran derecho a solicitar al Fiduciario la convocatoria a
una Asamblea de Beneficiarios;

(d) A expresar su opinién y votar en las Asambleas de Beneficiarios, o conforme al procedimiento sustitutivo
previsto en el presente Contrato;

(e) A remover y designar nuevo Fiduciario, mediando decision de la Mayoria Extraordinaria y Mayoria
Ordinaria de Beneficiarios respectivamente, conforme las condiciones establecidas en el presente Contrato
Marco de Fideicomiso y en el Contrato Suplementario en su caso, y

(f) Los demas derechos establecidos en las condiciones de emision de los Valores Fiduciarios.
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VIGESIMO TERCERA. CONSENTIMIENTO DE LOS BENEFICIARIOS:

23.1.- Asambleas. Cuando el Fiduciario lo considere necesario, o lo solicite la CNV, o el/los Fiduciante/s en
su caso, o Beneficiarios que representen por lo menos el 5% (cinco por ciento) del monto de capital total de
una Serie de Valores Fiduciarios en circulacion, el Fiduciario convocara a una Asamblea de Beneficiarios de
un Fideicomiso, Serie y/o Clase en cualquier momento, para dar o recibir cualquier solicitud, autorizacion,
notificacién, consentimiento, renuncia u otra accion. La convocatoria deberd ser realizada por el Fiduciario
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles de recibida la solicitud. Las asambleas se celebraran en la ciudad de
Buenos Aires, en la fecha que el Fiduciario determine, y seran presididas por un funcionario autorizado del
Fiduciario. La convocatoria a asamblea debera ser notificada con no menos de 10 (diez) dias ni mas de 30
(treinta) dias de anticipacion a la fecha fijada, durante 3 (tres) Dias Habiles consecutivos, mediante
publicaciones en un diario de circulacion general y/o en el Boletin Oficial y/o en el Boletin de la bolsas u otros
mercados autorizados donde listen los Valores Fiduciarios y en la AlF conforme a la ley 26.831 y Normas
CNV N.T 2013 y complementarias . El llamado en primera y segunda convocatoria se podra realizar
simultdneamente, pero la asamblea en segunda convocatoria debera tener lugar por lo menos una hora
después de la fijada para la primera. Por cada unidad de la moneda de emision, de valor nominal de los
Valores Fiduciarios, salvo que en el Contrato Suplementario se estipule de otro modo, correspondera un voto.
En todas las cuestiones no contempladas por el presente, las asambleas se regiran por las disposiciones
pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales aplicables a las asambleas ordinarias de sociedades
anénimas. En todos los casos de insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido, sera de aplicacion lo dispuesto
en el articulo 24 de la Ley 24.441.

23.2.- Prescindencia de la Asamblea. Podra prescindirse de la Asamblea de Beneficiarios si para adoptar
cualquier resolucion que fuera de su competencia el Fiduciario obtuviere el consentimiento por medio
fehaciente de la Mayoria Ordinaria o Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios, segun el caso, respecto de
todos los Valores Fiduciarios en circulacién o los de una Clase determinada que corresponda, segun la
decision a adoptar. A tal fin se debera seguir el siguiente procedimiento:

1) El Fiduciario remitird a cada Beneficiario registrado al Dia Habil anterior, por medio fehaciente escrito
dirigido al domicilio registrado o denunciado al Fiduciario, o registrado ante Caja de Valores S.A., una nota
(la “Solicitud de Consentimiento”) que debera incluir (i) una descripcién pormenorizada de las circunstancias
del caso, (ii) en su caso, su evaluacién y el modo en que dicha circunstancias afectarian al Fideicomiso, (iii)
una recomendacion, si la tuviere, respecto del curso de accidon a seguir y, en su caso, el texto de la
modificaciéon o adicién a introducir en el Contrato Suplementario, (iv) los recaudos indicados en el punto 2)
siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (v) la advertencia que el silencio, transcurridos 5 (cinco) Dias
Habiles de la recepcién de la nota (o el plazo mayor que indique el Fiduciario), importara disconformidad con
la recomendacion, si la hubiere. Junto con la remision de las Solicitudes de Consentimiento, el Fiduciario
debera publicarla en el Boletin de la BCBA, en la AlF o en la entidad autorizada donde se listen los Valores
Fiduciarios, para conocimiento publico.

2) Los Beneficiarios deberan contestar por carta documento o instrumento con intervencion notarial, segun
indique el Fiduciario, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles de recibida la nota del Fiduciario, o dentro del plazo
mayor que el Fiduciario indique. El silencio importara una respuesta negativa a la recomendacion, si la
hubiere. El Fiduciario debera verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida de Beneficiarios
registrados a la fecha de vencimiento del plazo correspondiente, conforme a los registros de Caja de Valores
S.A.

En ninglin caso se considerara que en virtud de tal recomendacidn, el Fiduciario y/o los Beneficiarios de que
se trate seran responsables por las consecuencias que deriven del curso de accién resuelto por la mayoria
exigible de Beneficiarios.

El Fiduciario debera poner en conocimiento de la Calificadoras, en su caso, las decisiones adoptadas por los
Beneficiarios conforme a la presente clausula.

SECCION SEPTIMA
CLAUSULAS ADICIONALES

VIGESIMA CUARTA. MODIFICACIONES UNILATERALES DE L FIDUCIARIO:
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Respecto del Contrato Marco de Fideicomiso o Contratos Suplementarios, el Fiduciario podra en cualquier
momento, con el consentimiento del/de los Fiduciante/s en su caso y la previa autorizacion de la CNV, sin
requerir el consentimiento de los Beneficiarios y en tanto esto no afecte los derechos esenciales de éstos:

(a) Establecer condiciones adicionales en beneficio y proteccion de los intereses de los Beneficiarios, en
tanto no impliquen imponer obligaciones o cargas adicionales al/a los Fiduciante/s;

(b) Corregir, salvar o complementar, cualquier disposicién que pudiere ser defectuosa o contradictoria con las
demas disposiciones;

(c) Realizar las modificaciones que resulten necesarias para que el presente Contrato y/o los Contratos
Suplementarios se enmarquen en las disposiciones de la legislacion vigente que resulte aplicable.

La facultad reconocida al Fiduciario queda bajo su absoluta discrecionalidad, no pudiendo derivarse de la
misma ninguna obligacién a su cargo, ni tampoco ninguna responsabilidad en su contra en el caso que no la
ejercite. Si el Fiduciario lo considera conveniente, podra someter las modificaciones indicadas en la presente
clausula a la aprobacion de la Asamblea de Beneficiarios.

VIGESIMA QUINTA. MODIFICACIONES CON EL CONSENTIMIEN TO DE LOS BENEFICIARIOS:

25.1.- Consentimiento de la Mayoria Ordinaria de Be neficiarios. El Fiduciario requerira la aprobacién de
una Mayoria Ordinaria de Beneficiarios para la modificacion de cualquier disposicion del presente o de un
Contrato Suplementario, que no encuadre dentro de las previsiones del articulo precedente o del siguiente.

25.2.- Consentimiento Unanime de Beneficiarios. Unanimidad . Salvo el supuesto de cesacién de pagos o
insuficiencia de recursos en el Fideicomiso, se requerira aprobacion unanime de los Beneficiarios para:

(a) Madificar los términos y condiciones de los Valores Fiduciarios;

(b) Modificar la oportunidad y fecha del pago de Servicios;

(c) Suprimir o modificar las garantias constituidas, si ello tuviere por efecto reducir la calificacion de riesgo de
los Valores Fiduciarios, y

(d) Modificar el orden de prelacion entre las distintas Series y/o Clases.

25.3.- Consentimiento de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios. Se requerira aprobacion de una
Mayoria Extraordinaria de los Beneficiarios, a menos que una mayoria distinta se determine en el respectivo
Contrato Suplementario, y sin perjuicio de la existencia de derechos adquiridos, para:

(a) Modificar las mayorias y quérum de las Asambleas de Beneficiarios; y

(b) Resolver la continuacion del Fideicomiso en caso de cancelacion de las autorizaciones de oferta publica
ylo listado de los Valores Fiduciarios. Los Beneficiarios que no hubieran manifestado su conformidad con tal
resolucion tendran derecho a solicitar el rescate anticipado de sus Valores Fiduciarios, solicitud que debera
ser dirigida por medio fehaciente al Fiduciario dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de la fecha de la
publicacién de la resolucion pertinente.

25.4.- Vigencia de las modificaciones.  Cualquier modificacion o adicion realizada al Contrato Marco y a un
Contrato Suplementario, tendran vigencia y seran oponibles a partir de su notificaciéon a los Beneficiarios
mediante publicaciones en un diario de circulacién general a indicar en el Contrato Suplementario
correspondiente o, en su caso, en el Boletin de la BCBA, en la AIF o entidad autorizada donde se listen los
Valores Fiduciarios. No obstante, la modificacion o adicion podra ser oponible a los Beneficiarios que
participaron de la asamblea o del procedimiento de consulta desde su fecha.

25.5.- Conformidad de la CNV. Toda modificacion al Contrato Marco del Programa debera contar con la
previa conformidad de la CNV.

VIGESIMO SEXTA. INFORMACION CON RELACION A LOS FIDE ICOMISOS. CONTABILIDAD:

26.1.- NORMAS de la CNV y entidades en las que sean listados . El Fiduciario cumplird con el régimen de
informacion establecido por las NORMAS de la CNV y de las entidades en las que sean listados los Valores
Fiduciarios.

26.2.- Estado Patrimonial final. Asimismo, el Fiduciario confeccionara un Estado Patrimonial al momento de
finalizar el Fideicomiso.

26.3.- Conformidad con la rendicion de cuentas. Por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 73 del

Cddigo de Comercio, transcurrido un mes desde la publicacion de la informacion indicada en los articulos
anteriores sin que existiera impugnacion por medio fehaciente (dirigida esta Ultima al Fiduciario o0 a la CNV)
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por parte de un Beneficiario, se considerara que las cuentas rendidas son correctas, salvo prueba en
contrario.

26.4.- Contabilidad. El Fiduciario registrara en sus libros y registros contables en forma separada los Bienes
Fideicomitidos, de acuerdo a lo que prevén las normas de contabilidad de la Republica Argentina y el Decreto
780/95.

VIGESIMO SEPTIMA. DOMICILIOS, NOTIFICACIONES Y COMUNICACIONES:

27.1.- A los Fiduciantes o al Fiduciario.  Cualquier reclamo, demanda, autorizacion, directiva, notificacién,
consentimiento o renuncia o cualquier otro documento que deba ser notificado al Fiduciario, o a los
Fiduciantes, o a los Beneficiarios, debera hacerse por escrito a través de cualquier medio fehaciente como
carta documento, telegrama, carta con acuse de recibo postal, actuacién notarial, a los domicilios y a las
personas que se indican a continuacion o a otro domicilio o nimero que constituyan en el futuro:

Al Fiduciario:
Al domicilio y personas que se establezcan en el Contrato Suplementario de Fideicomiso respectivo.

A los Fiduciantes:
Al domicilio y personas que se establezcan en el Contrato Suplementario de Fideicomiso respectivo.

27.2.- En aquellos casos en que por el presente Contrato Marco se deba notificar a los Beneficiarios, dichas
notificaciones podran cursarse a cada uno de los mismos en los domicilios denunciados en los registros del
Fiduciario o mediante la publicacion que se haga en un diario de circulacion general de la Republica
Argentina que se indicara en el Suplemento de Prospecto correspondiente, o en el Boletin Oficial de la
Republica Argentina o en el Boletin de la BCBA. Las notificaciones realizadas de estas dos Ultimas formas
seran consideradas como entregadas en la fecha de la ultima publicacion.

VIGESIMO OCTAVA. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS F_IDUCIANTES:

Cada uno de los Fiduciantes declara, y garantiza en forma solidaria, que:

(a) La formalizacion y cumplimiento de este Contrato, y de los actos que son su consecuencia se encuentran
dentro de sus facultades y objeto social, y que para su debida formalizacién y cumplimiento no se requiere de
autorizacién alguna por parte de cualquier érgano o autoridad, excepto por las autorizaciones de oferta
publica y de listado de los Valores Fiduciarios;

(b) En su caso, cada uno de los Créditos constituye una obligacion valida y exigible al respectivo deudor y
demas obligados de conformidad con sus términos, excepto en la medida en que su exigibilidad pueda estar
limitada por las leyes de concursos y quiebras aplicables y los principios generales del derecho. Cada Crédito
que se transfiere estd instrumentado con un documento original debidamente suscripto por el deudor y
demas obligados;

(c) No esta pendiente ni se ha recibido ninguna notificacién formal que permita indicar que sea inminente
segun su leal saber y entender ninguna accion ante los tribunales, organismos gubernamentales o arbitros y
ningun proceso esta en tramite de ejecucion cuyo resultado adverso pueda afectar al/los Fiduciante/s de
manera significativa en su situacion financiera, o que pueda afectar la validez o exigibilidad de este Contrato
Marco;

(d) Es titular irrestricto y tiene la libre disponibilidad de los Créditos;

(e) En su caso, los Créditos son legitimos y exigibles;

(f) Su situacidon econdmica, financiera patrimonial no afecta la posibilidad de cumplimiento de las funciones
asignadas en el respectivo Contrato Suplementario de Fideicomiso.

(g) No existe ningln hecho relevante que afecte y/o pueda afectar la integridad estructura de los futuros
Fideicomisos Financieros.

VIGESIMO NOVENA. ARBITRAJE:

28.1. Solucién amistosa de las controversias. Salvo que de otro modo se acuerde en un Contrato
Suplementario, en caso de disputas, controversias, o diferencias que surjan de o en relacion con el presente
Contrato Marco de Fideicomiso, los Contratos Suplementarios y los Suplementos, el Fiduciante, el Fiduciario
ylo los Beneficiarios, las partes buscardn una solucién amistosa a través de conversaciones entre las
mismas.
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28.2. Tribunal. Si la instancia anterior fracasara, la cuestion se sometera a resolucion definitiva del Tribunal
de Arbitraje General de la BCBA - o de la entidad que la sustituya o continde conforme a la ley 26.831 - por el
reglamento para el arbitraje de derecho. Los inversores pueden optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. En los casos en que la ley establezca la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial.
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FIDUCIANTES Y ADMINISTRADORES

Banco Saenz S. A.
Esmeralda 83 - Buenos Aires
Teléfono: 5368-7014
e-mail;
fideicomisos@bsaenz.com.ar

Fravega S.A.C.l. e I.
Valentin Gbmez 2813 —
Buenos Aires
Teléfono: 4866-2500
e-mail:
presidencia@fravega.com.ar

Lorfin S.A.
Suipacha 72 Piso 6to —
Buenos Aires
Teléfono: 5368-4700
e-mail:
fideicomisos@bsaenz.com.ar

En Buenos Aires, a los 26 dias del mes de noviembre de 2014 se firman tres ejemplares de un mismo tenor y

a un solo efecto.

FIDUCIARIO

BANCO PATAGONIA S.A.
Av. de Mayo 701, piso 24.
Buenos Aires.
Tel/Fax: 4132-6075

ASESORES LEGALES

Nicholson y Cano Abogados

San Martin 140 - Piso 14
Buenos Aires
Teléfono: 5167-1000
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