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0. y en nuestro caracter de contadores publicos y agentes de control y revision del
nciero CMR FALABELLA LXXV (en adelante “el Fideicomiso”) con CUIT 30-71642120-8,
Banco Patagonia S.A. (en adelante “la Sociedad”), emitimos el presente informe especial
rticulo 27 y 28 de la Secclon XII. del Capitulo IV, del Titulo V. de las normas de ta Comisién
res ("CNV") ['NORMAS (TO 2013 y mod.)], en relacion con los cupones del Fideicomiso
al mes de mayo de 2019,

ilidad de la Direccion de Falabella y Banco Patagonia S.A.

CMR Falabella S.A. (en adelante también “Falabella” o "el Fiduciante") es responsable de
presentacion de fa informacion objeto del encargo descrita a continuacion, para cumplit

ientos establecidos por el articule 27 y 28 de la Seccidn XIl. del Capitulo IV. del Titulo V.
NV:

5Mayofinal. TXT” {en adelante "Cobranzas Mayo") provisto por Falabella el dia 28/6/2019,
se incluye en el Anexo A punto | y cuyo contenido se incluye en Anexo B punto |, ambos

nexos A y B adjuntos han sido preparados por y son de exclusiva responsabilidad de
rmados al solo efecto de su identificacion con el presente informe.

Banco Patagonia S.A. (en adelante también “Banco Patagonia" o “el Fiduciario”) es
A preparacion y presentacion de la informacion objeto del encarge descrita a continuacion,
los requerimientos establecidos por el articulo 27 y 28 de la Seccion XII. del Capitulo V.
as normas CNV:

s Falabella 75.xisx” (en adelante "Transferencias segtin Patagonia”) provisto por Banco
Ha 10/6/2019, cuyo resumen se incluye en el Anexo C punto | adjunto.

xo C adjunto ha sido preparado por y es de exclusiva responsabilidad de Banco Patagonia
blo efecto de su identificacién con el presente informe.
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ll. Responsabilidad det Contador Publico

Nuestra responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en nuestra tarea

profesional, que se detalla en el parrafo IV, para cumplir con los requerimientos de la Comision Nacional
de Valores mengionados en el parrafo |.

IV. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarrollada en conformidad con las normas sobre informes especiales
establecidas en la seccién VII.C de la segunda parte de la Resolucion Técnica N°37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (en adelante "RT 37") y por el articulo 27 y
28 de la Seccion Xi. def Capitulo IV. del Titulo V. de las normas CNV, y consistio en la aplicacion de ciertos
procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento de las normas pertinentes de fa CNV. La RT 37

exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos nuestra tarea
de forma tal que nos permita emitir el presente informe especial,

En consecuencia, nuestro trabajo no constituye una auditoria, una revision de estados contables, ni otro

encargo de aseguramiento, y por lo tanto, no damos ningun asesoramiento en los términos previstos en la
RT 37 para esos servicios.

Los procedimientos detallados a continuacion han sido aplicados sobre los registros y documentacion que
nos fueron suminhistrados por Falabella y Banco Patagonia. Nuestra tarea se baso en que la informacion
proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos
tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

Los procedimientos realizados consistieron inicamente en:
1. Saldos al inicio del mes

Cotejar los saldas de inicio del mes de mayo de 2019 con nuestro Informe del Agente de Control y Revision
sobre los cupones del Fideicomiso Financiero CMR FALABELLA LXXV correspondiente al mes de abril de
2019, emitido el dia 27 de mayo de 2019,

2. Cobranzas al 31 de mayo de 2019

a) Cotejar la informacion incluida en el campo "NumOp" de los archivos "Cobranzas Mayo” con Ia
informacion incluida en el campo "NumOp" del archivo "Inventario Inicial” detallado en el punto 1l.a) de
nuestro Informe del Agente de Control y Revision sobre los cupones del Fideicomiso Financiero CMR
FALABELLA |LXXV correspondiente al mes de febrero de 2019 emitido el 27 de mayo de 2019.

Es miembro de Ernst & Young Global Limited
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de mayo de 2019

cada cupén del fideicomiso el Saldo de Cartera al 31-05 (Fecha de Corte) mediante el
ulo aritmético: "Saldo de Cartera a Fecha de Corte" de nuestro Informe del Agente de
evision sobre los cupones del Fideicomiso Financiero CMR FALABELLA LXXV
te al mes de abril menos "Caobranzas mayo 2019", méas "Anulaciones mayo 2019" del
anzas mayo"”,

nora de la cartera al 31 de mayo de 2019
cartera en funcién de la "Mora" por periocdos de 30 dias.
on del flujo de fondos tedrico versus el flujo de fondos real

nparacion entre las cobranzas verificadas en el punto IV.2 con las esperadas en el "Flujo

co" del Suplemento del Prospecto del Fideicomiso Financiero CMR FALABELLA LXXV de
de 2019.

peciales

uncién a la publicacién del aviso de pago correspondiente y a lo informado por el fiduciario,
de 2019 se hubiera efectuado el pago de los Valores de Deuda Fiduciaria conforme lo
n el Suplemento del Prospecto del Fideicomiso Financiero CMR FALABELLA LXXV de
bril de 2019, en caso de corresponder,

hago de servicios efectivamente realizado con el "Cuadro de Pago de Servicios" tedrico del
fel Prospecto del Fideicomiso Financiero CMR FALABELLA LXXV de fecha 10 de abril de

0 de corresponder.

uncién a lo comunicade por el fiduciario, que na se haya recibide notificacion alguna por

NV o de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires cancelando la autorizacion a hacer oferta
zar los valores fiduciarios.

funcion a lo informado por el Fiduciante y el Fiduciario, la ocurrencia de los eventos

efinidos en el Suplemento del Prospecto del Fideicomiso Financiero CMR FALABELLA
1a 10 de abril de 2019 (Art. 4.12),

evisién de los recursos recibidos y su aplicacion

angfisis, mas transferencias recibidas del Fiduciante en el mes, menos pago de servicios,
stos, mas reposicion de fondos, menos inversion de fondos liquidos.

?de las cobranzas mediante el siguiente calculo aritmético: saldo de cuenta al inicio

o

bal Limited
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V. Manifestacién profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente, informamos que de

los procedimient
el cumplimiento
mencionadas.

s realizados sobre la informacién objeto del encargo, no surgieron hallazgos que afecten
por parte de la Sociedad con los requerimientos de las normas pertinentes de la CNV

a) De las verificaciones mencionadas en el punto IV.1, IV.2 y IV.3 surgen los siguientes importes:

Concepto Total importe en
pesos
$aldo de Cartera al 30-04-2019 (*) 380.402.668,23
Cobranzas mayo 2019 (129.988.746,47)
Anulaciones mayo 2019 -
Saldo de Cartera al 31-05-2019 250.413.921,76

“} De conformidad con nues
del Fideicomiso Financi

rme del Agente de Control y Revision sobre los cupones
ALABELLA LXXV al mes de abril de 2019

€5 micmbro de Ernst & Young Glebai Limited
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b) Del procedimi

ento mencionade en el punto IV.2.b) y ¢) surge el siguiente cuadro:

Fecha Cobranzas Falabella | |ansferencias en Diferencia CIRIE0EE
Cuenta Fiduciaria Acumulada
1/5/2019 2.285.139,31 - {2.285.138,31) {2.285.139,31)
21512019 3.188.122,86 - (3.188.122,86) (5.473.262,17)
3/5/2019 4,739.528,23 - (4.739.528,23) (10.212.790,40)
4/5/2019 8.210.049,45 - (8.210.049,45) (18.422.839,85)
5/5/2019 1.933.358,07 - (1.933.358,07) (20.356.197,92)
6/5/2019 8.485.626,16 - (8.485.626,16) (28.841.824,08)
7152019 9.483.787,35 39.126.059,36 29.642.272,01 800.447 .93
8/5/2019 9.134.123,21 15.150.562,37 6.016.439,16 6.816.887,09
9/512019 7.766.895,81 9.184.170.81 1.417.275,00 8.234.162,09
10/5/2019 7.082.217.20 - (7.082.217,20) 1.151.944 B89
11/5/2019 3.641.929,73 - (3.641.929,73) (2.489.984 84)
12/5/2019 1.611.393,98 - (1.611.393,98) (4.101.378,82)
13/5/2018 6.803.475,20 20.297.222,85 13.493.747,65 $.392.368,83
14/5/2019 7.458.539,82 - {7.458.539,82) 1.933.829,01
15/5/2019 7.138.596,49 14.356.092,02 7.217.495,53 9.151.324,54
16/5/2019 4.692.199,68 7.237.564,65 2.545.364,97 11.696.689,51
17/5/2019 3.618.385,54 - (3.618.385,54) 8.078.303,97
18/5/2019 1.852.265,22 - (1.852.255,22) 6.226.048,75
19/5/2019 1.293.020,26 - (1.293.020,26) 4,933.028,49
20/5/2019 4.680.072,31 12.998.824,12 8.318.751,81 13.251.780,30
21/5/2019 4.150.221,46 - (4.150.221,46) 9.101.558,84
22/5/201¢ 3.168.093,96 10.906.568,23 7.738.474,27 16.840.033,11
23/5/2019 492.805,60 3.584.981,49 3.102.175,89 19.942.209,00
24/5/2019 2.926.417,37 - (2.926.417,37) 17.015.791,63
251512019 2.253.307 .12 - (2.253.307,12) 14.762.484,51
26/5/2019 535.085,34 - (535.085,34) 14.227.399,17
2715/2019 519.209,72 7.390.617,93 6.871.408,21 21.098.807,38
28/5/2019 2.675.899,17 - (2.675.899,17) 18.422.908,21
29/5/201¢ 3.385.526,26 3.839.791,69 454 265,43 18.877.173,64
30/5/2019 2.070.014,12 3.963.100,32 1.893.086,20 20.770.259,84
31/5/2019 2.713.450,47 - (2.713.450,47) 18.0566.809,37

Total

120.988.746,47

148.045.555,84

18.056.809,37

18.056.809,37

Excesof (Déficit)
Excesof (Déficit)

transferencia mes anterior

l@pﬂefr;?ncia mes actual

(20.838.295,71)
18.056.809,37

Excesof (Défigif)
7

tr;.néferencia acumulada

(2.781.486,34)

Csmizrrbro de Crost & Young Globat Limit
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c) Del procedimiento efectuado en el punto IV.4 surge el siguiente cuadro:

Dias de Mora Cantidad (*) %o % Acum. Saldo de Cartera % % Acum.
Al Dia 194.079 91,33% 91,33% 233.004.032,58 93,05% 93,05%
1-30 16.791 7,90% 99,23% 16.143.275,04 6,45% 99,49%
31-80 1.626 0,77% 100,00% 1.266 614,14 0,51% 100,00%

61-90 - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
91-120 - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
121- 180 - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
151 - 180 - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
180 - 360 - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%

> 360 - 0,00% 100,00% - 0,00% 100,00%
Totales 212.496 100,00% 250.413.921,76 100,00%

{*} Cupones con saldo mayor a cero.

d) Del procedimiento efectuado en el punto IV.5 y IV 6.d) surge el siguiente cuadro:

i T Flujo Tedrico Flujo Real ]
May - 2019 , ) )

Capila} Interés Total Capital e Interés Punitorios Anulaciones Total
Mas de 90 dias - . = | 16.435,40 p ) 16.435,40
Hasta 90 dias : 5 : 4.491,06 - - 4.491,05
Hasta 60 dias : - - 1.003,27 - [ - 1.003.27
Hasta 30 dias e § : 8.299.747,66 - - 8.299.747 66
Adelantos S - . 11.686.020,06 -1 . 11.686.020,06 |
Al dia 149.918.287 7.442.705 | 157.350.992 109.981.049,03 z - | 109.98%.049,03
Total 149.918.287 7.442,705 |  157.360.992 129.988.746,47 ‘ - | 129.988.748,47
Total Acumulado 183,195 418 8.733.877 | 191.929.295 187,875.277,24 . - | 131.231.959.70
Flujo ReallTedrico 68,4%
Flujo Real/Saldo inictal de Cartera 34,2%
Flujo ReallPago Tedrico de Junio 85,5%

e) De las verificaciones efectuadas en los puntos 1V.6.a) y IV.6 b) surge el siguiente cuadro:

Pago Tebrico Pago Real Pago Real/
Capital Interés Total Capital Interés Total Tedrico
Jun - 2019 142.275.778 9.788.372 152.064.160 | 118.596.183,38 11.430.888,00 130.027.0?1,3'&_! ! ) 86%
Total Acumulado 157.169.232 25,178,368 | 182.347.600 | 156.823.908,18 | 30.870.884,00 | 187.694.792,18 103%

f) En relacion a lo
comunicacio

etdimientos efectuados conforme al punto IV.6.c} y IV.6.d), no hemos recibido
efente alguna del fiduciario del fideicomiso informando novedades.

Es miermbio de Ernst & Young Glabdl Limited
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g) Del procedimiento efectuado en el punto IV.7 surge el siguiente cuadro:

Gastos pagados
Recupero de Ga

Saldo de la cuenta de colocacion al 30 de abril 2019 45,259.423,09
Transferencias al fondo de liquidez (8.399.998,00)
Transferencias al fondo de gastos (30.000,00)
Gastos pagados de cuenta recaudadora (218.809,97)
Corbanzas transferidas a la cuenta recaudadora (37.048.235,06)
Saldo Inicial de|la cuenta recaudadora 37.048.235,06
Transferencias recibidas del Fiduciante en mayo 2019 148.045.555,84
Pago de Servicios de mayo 2019 (57.667.720,80)
Constitucion de Fondo de Gastos 30.000,00

de cuenta recaudadora (218.809,97)
stos (16.410,59)

Transferencias de cuenta de inversion (126.838.919,62)
Reconstitucion de Gastos (353.357,50)
Saldo de la cuenta recaudadora al 31 de mayo 2019 28.572,42

Saldo de la cuen

ta recaudadora segun extracto 28.572,42

VI. Restriccion

es de uso del informe

Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccidn de Banco Patagonia S.A., para
su publicacion en el sitio WEB de la Sociedad fiduciaria y para su eventual presentacion ante la CNV en

retacion con la f

uncion de agente de control y revisién de los activos del Fideicomiso Financiero CMR

FALABELLA LXXV mencionados en el parrafo | y, por lo tante, no debe ser utilizado, hacerse referencia a

€l o ser distribuid

Ciudad Autdnom

£< miembra de Eenst & Young Gloh:

0 coh ningun ofro propasito.

a de Buenos Aires, 28 de junio de 2019,

Contadorublico (UNR.)
CPCECABA T° 290-F°46
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LEGALIZAMOS, ‘de ' acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leyes 466 (Art.2. inc. dyj) y 20488 (Art. 21 inc. i) la actuacion profesional de fecha
38106 /-201(" referida a VARIOS de fecha perteneciente
" F.F. CHR FALABELLA LXXV 30-71642120-8  Pare ser presentada ante
(INV : y declaramos que la X

actuacién se corresponde con la que ¢l Dr. DE GREGORIO PABLO
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Resumen de los archivos "Cobranzas Mayo”

Fecha Cobranzas | Punitorios | Anulaciones | Cobranzas netas
1/5/2019 2.285.139,31 0 0 2.285.139,31
2/5/2019 3.188.122,86 0 0 3.188.122,86
3/5/2019 4.739.528,23 0 0 4,739.528,23
4/5/2019 8.210.049,45 0 0 8.210.049,45
5/5/2019 1,933.358,07 0 0 1.933.358,07
6/5/2019 8.485.626,16 0 0 8.485.626,16
7/5/2019 9.483.787,35 0 0 9.483.787,35
8/5/2019 9,134.123,21 0 0 9.134.123,21
9/5/2019 7.766.895,81 0 0 7.766.895,81
10/5/2019 7.082.217,20 0 0 7.082.217,20
11/5/2019 3.641.929,73 0 0 3.641.929,73
12/5/2019 1.611.393,98 0 0 1.611.393,98
13/5/2019 6.803.475,20 0 0 6.803.475,20
14/5/2019 7.458.539,82 0 0 7.458.539,82
15/5/2019 7.138.596,49 0 0 7.138.596,49
16/5/2019 4.692.199,68 0 0 4.692,199,68
17/5/2019 3.618.385,54 0 0 3.618.385,54
18/5/2019 1.852.255,22 0 0 1.852.255,22
19/5/2019 1.293.020,26 0 0 1.293.020,26
20/5/2019 4.680.072,31 0 0 4.680.072,31
21/5/2019 4.150.221,46 0 0 4.150.221,46
22/5/2019 3,168.093,96 0 0 3.168.093,96
23/5/2019 4972.805,60 0 0 492.805,60
24/5/2019 2.926.417,37 0 0 2.926.417,37
25/5/2019 2.253.307,12 0 0 2.253.307,12
26/5/2019 535.085,34 0 0 535.085,34
27/5/2019 519,209,72 0 0 519.209,72
28/5/2019 2.675.899,17 0 0 2.675.899,17
29/5/2019 3.385.526,26 0 0 3.385.526,26
30/5/2019 2.070.014,12 0 0 2.070.014,12
31/5/2019 2.713.450,47 0 0 2.713.450,47

Total 129,988.746,47 0,00 0,00{ 129.988.746,47
Firmado a efecios identificacion
con nuestroi 3.28/06/19
v /
Pabd
Masio Lee Contador
CPCE.CARA. T°290-F°46




" ANEXOB

Archivos "Cobranzas Mayo”

i,

if.
iii.
iv.
V.
vi.
vil.
viii.

CodCli:

es la identificacion de los clientes en forma numérica {Codigo de Cliente).

NumOp; es la identificacion de las operaciones en forma numérica (NUmero de Operacion).
NCuota: es la identificacién numeérica de la cuota (NUmero de Cuota).

Fecha Vto: es la fecha de vencimiento de la cuota.

Fecha Pago: es la fecha en la que se realizo el pago.

Cobrado: es el importe de capital mas interés en pesos que se cobro en el periodo.
Moneda; identifica la moneda en que esta expresado el crédito.

Fecha Rend: es la fecha en la cual se transfirié el pago (Fecha de Rendicion).

Punitor

i0s; son los intereses punitorios.

Sentido Pago: es el tipo de cobro, "+" significa Pago, "-" significa Anulacion.

\\ h

7z
Mario Lee

Firmado a efectos-deSifidentificacion

iplico (UN.R.)
CPCEQGAMBA T°290-F°46
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ANEXO C

I "Transferencias segun Patagonia”

De la verificacion de 1a aplicacién de las cobranzas recibidas por el Fideicomiso Financiero CMR
FALABELLA LXXV en el mes de mayo surge el siguiente cuadro:

Saldo de cuenta de colocacion al 30 de abril 2019 - o 45,259,423, 09

Transferencias al Fondo de Ligquidez (8.399.998,00)
Transferencias Zl Fondo de Gastos (30.000,00)
Gastos pagados de cuenta recaudadora {218.809,97)
l_(:obranzas transferidas a la cuenta recaudadora (37.048.235,9@_}
| Transferencias de abril 2019 ) - 148.045.555,84 |
_ﬁago de Servicios de mayo 2019 (57.667.720,80)
Constitucion de Fondo de Gastos 30.000,00

Recupero de Gastos (16.410,59)
Gastos pagados en cuenta recaudadora {218.809,97)
Reconstitucion de Gastos (353.357,50)
Transferencia a cuentas de inversion (126.838.919,62)
|Saldo de la cuenta recaudadora al 31 de mayo 2019 28.572,42

fficacion
28/06/19

Firmado a efectos de su |
con nuestro informe.d fq

Contador Plblico (UN.R))
C.P.CECAB.A T°290-F°46

Banco Patagonia S.A.
wiew.bancopatagonia.com.ar




