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CIAL RESULTANTE DE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS PREVIAMENTE
» SOBRE LOS CREDITOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO FINANCIERO MERCADO
CREDITO I1ll CORRESPONDIENTE AL MES DE MAYO 2019

uciario del Fideicomiso Financiero Mercado Crédito lll

v. De Mayo 701 piso 24 de la C.A.B.A
1-3

En nuestro caracter de Contadores PUblicos Independientes y de Agentes de Control y Revision

del Fideicomiso
mayo de 2019.

inanciero Mercado Crédito lll, emitimos el presente informe especial al 31 de

I.  OBJETO DEL ENCARGO

El objeto del pr
Gral. N°625/14
control y revisio
CUIT 33-7163566
fin, hemos apli
fiduciario del m
“Procedimientos

Il.  RESPONS
Banco Patagonia

del Fideicomiso
analizada.

sente informe, es el de dar cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucion
e la Comision Nacional de Valores, respecto de las funciones de agente de

de los activos subyacentes del Fideicomiso Financiero Mercado Crédito IlI,
-9 y del flujo de fondos generado durante el mes de mayo del ano 2019. A tal
ado los procedimientos acordados con el Banco Patagonia en caracter de
ncionado Fideicomiso, los que se detallan en el apartado IV denominado
acordados aplicados”.

BILIDAD DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE

en caracter de Fiduciario, y Mercado Libre como Fiduciante y Administrador
son responsables por la preparacion y presentacion de la informacion

Asimismo, la suficiencia y naturaleza de los procedimientos de auditoria aplicados, es
responsabilidad de la direccion de Banco Patagonia. Consecuentemente, no hacemos ninguna
manifestacion sobre la suficiencia de los procedimientos descriptos mas abajo, ya sea para el
proposito para el cual el presente informe ha sido requerido como para algln otro propésito.

lll.  RESPONS

Nuestra tarea
procedimientos

BILIDAD DEL CONTADOR PUBLICO

profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre
acordados establecidas en la seccion VII. A. de la segunda parte de la

Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias

Econdmicas.

Dichas normas, exigen que cumplamos los requerimientos de ética, que

ejecutemos los procedimientos acordados, y que presentemos un informe que contenga los
hallazgos derivados de la tarea.

Deloitte & Co. S.A. Registro de Soc. Com. CPCECABA T° 1 Folio 3




118 RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR PUBLICO (CONT.)

La aplicacion de los procedimientos acordados, no constituye una auditoria ni
por lo tanto, no expresamos ninguna seguridad respecto de la informacion que

aplicacion de los procedimientos acordados. Por tal motivo, quienes han solicit

evaluaran por si mismos los procedimientos, y los resultados informados pa
propias conclusiones. Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales, una
revision, otras cuestiones podrian haber llegado a nuestro conocimiento, las qu
oportunamente informadas.

Iv. PROCEDIMIENTOS ACORDADOS APLICADOS

A fin de validar el cumplimiento del objeto de nuestro trabajo indicado en
hemos procedido a aplicar los siguientes procedimientos:

una revision, y
es objeto de la
ado el informe
ara extraer sus
auditoria o una
e hubiesen sido

el apartado |,

a. Verificar que los cobros rendidos por el fiduciante correspondan a créditos cedidos al
fideicomiso, y que se encuentren incluidos en la cartera residual al inicio del periodo;

b. Deducir la cobranza rendida indicada en a. del inventario vigente al inicio del periodo;

c. Sumarizar los cobros indicados en a. por fecha de procesamiento y verificar el
cumplimiento de los plazos de rendicion dispuestos por la normativa vigente;

d. Analizar la cobranza indicada en a., y desagregar la correspondlente al mes, la vencida,
y la cobrada anticipadamente;

e. Comparar el flujo tedrico de cobranzas, con los cobros recibidos, 'y analizar las
variaciones;

f. Calcular la prevision para deudores incobrables al cierre del periodo, en funcion del
grado de atraso de la cartera, y acorde a lo dispuesto en las normas vigentes en
materia de previsionamiento adoptadas por el Fideicomiso;

g. Controlar y revisar los recursos recibidos y su aplicacion;

h. Calcular el flujo de fondos residual actualizado de la cartera;

de pagos incluido en el Suplemento del Prospecto.

Controlar el pago de los valores de deuda fiduciaria y compararlo con el

cuadro teorico




V.

En razon del enc
apartado 1V, surg

i1

VL.

OTRAS CUI

HALLAZGOS

argo solicitado, y de la aplicacion de los procedimientos detallados en el
n las observaciones expuestas a continuacion:

No hemos detectado cobros individuales correspondientes a operaciones no incluidas en
la cartera|inicial cedida al Fideicomiso. Los resultados de los procedimientos aplicados
con el alcance definido en IV.a) y IV.b), se exponen en el Anexo | adjunto.

Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.c) se
n el Anexo Il adjunto.

dos de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.e), se

dos de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.f), se
n el Anexo V adjunto. Al 31 de mayo de 2019 no se observan créditos con

dos de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.h), se
n el Anexo VIl adjunto.
dos de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.i), se
n el Anexo VIl adjunto.

exponen
Los result
exponen

STIONES

Nuestro informe| ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccion de Banco
Patagonia y para su presentacion ante la Comision Nacional de Valores en relacion con la
funcion de agente de control y revision de los activos del Fideicomiso Financiero Mercado
Credito Il mencionados en la RG 752/2018 y, por lo tanto, no debe ser utilizado, hacerse
referencia a él o ser distribuido con ningun otro proposito.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de junio de 2019.

(Registro de Sociedad::‘: (sifr;ercia[es
fCAB =Jomo, 1 - Folio 3)
/ % // /// 6639
- M/a/Zelo Bastante (Socio) I/I//I/{/g/r{el/ll///ll// /I/I//

Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA —Tomo 235, Folio 46
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N°H 3076569

p COnSEJ Profesional de Ciencias Economicas

de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Buenos Aires Ay ¢l OT. 5/ Legalizacion: N° 1 H64Y c
LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL
por las leye\ 466 (Art.2. inc. dyj) y 20488 (Art. 21 inc. i) la actuacién profesional de fecha

014 referida a VARLOS de fecha perteneciente
W) CREDTID L1 141164564679 para ser presentada ante

y declaramos que la firma inserta en dicha
pLl o ALBERU

actuacion s¢ corresponde con la que el Dr. BusfAkIE f

J tiene rcglstrada en la matrlcula

LA PRESENTE LEGALIZACION NO ES VALl (O
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGANG
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Anexo Il
Fideicomiso Financiero Mercado Crédito Il
Evolucion de la cartera
Informe al 31 de mayo de 2019
(cifras expresadas en pesos)

Fecha de cobro Capital Interés Punitorios Total Cobros Importe depositado Fecha de depdsito Diferencia
1/5/2019 72957837 338.845,33 11.576,06 1.079.999,76 - 1/5/2019 - 1.775.778,99
3/5/2019 944.806,84 383.822,36 21.576,74 1.350.205,94 1.353.495,87 3/5/2019 - 1.779.680,94
4/5/2019 680.264,76 326.403,11 5.038,34 1.011.706,21 - 4/5/2019 - 2.791.387,15
5/5/2019 1.100.518,78 608.763,43 4.148,02 1.713.430,23 - 5/5/2019 - 4.504.817,38
6/5/2019 1.120.167,45 666.264,63 9.274,68 1.795.706,76 3.779.320,32 6/5/2019 - 2.521.203,82
7/5/2019 1.340.860,94 705.857,82 24.260,16 2,070.978,92 2.452.959,25 7/5/2019 - 2.139.223,49
8/5/2019 1.493.521,14 803.195,05 17.164,40 2.313,880,59 1.882.694,75 8/5/2019 - 2.570.409,33
9/5/2019 871.483,60 471.425,12 12.509,93 1.355,418,65 2.228.785,36 9/5/2019 - 1.697.042,62

10/5/2019 1.330.802,64 717.414,20 14.451,77 2.062.668,61 1.476.971,51 10/5/2019 - 2.282.739,72
11/5/2019 716.966,89 313.286,94 11.962,87 1.042.216,70 - 11/5/2019 - 3.324.956,42
12/5/2019 408.735,90 172.293,26 18.748,25 599.777,41 - 12/5/2019 - 3.924.733,83
13/5/2019 1.607.192,29 707.417,86 15.310,39 2.329.920,54 3.927.556,01 13/5/2019 - 2.327.098,36
14/5/2019 1.016.404,21 450,473,83 25.831,78 1.492.709,82 2.407.166,64 14/5/2019 - 1.412.641,54
15/5/2019 1.095.978,35 550.148,83 23.536,88 1.669.664,06 1.295.444,40 15/5/2019 - 1.786.861,20
16/5/2019 1.553.771,76 654.854,49 40.162,90 2.248.789,15 1.657.372,50 16/5/2019 - 2.378.277,85
17/5/2019 546.413,17 327.112,90 8.313,01 881.839,08 2.014.006,66 17/5/2019 - 1.246.110,27
18/5/2019 358.738,92 166.878,13 6.346,81 531.963,86 : 18/5/2019 - 1.778.074,13
19/5/2019 743.421,56 365.323,47 8.403,18 1.117.148,21 . 19/5/2019 - 2.895.222,34
20/5/2019 606.543,20 246.012,79 13.880,33 866.436,32 2.848.134,60 20/5/2019 - 913.524,06
21/5/2019 945.089,89 481.082,99 10.859,93 1.437.032,81 962.777,24 21/5/2019 - 1.387.779,63
22/5/2019 431.905,65 209.470,60 10.684,79 652.061,04 1.338.805,02 22/5/2019 - 701.035,65
23/5/2019 373.680,61 170.879,44 8.487,81 553.047,86 761.221,26 23/5/2019 - 492.862,25
24/5/2019 730.634,37 419.325,87 9.310,44 1.159.270,68 520.886,07 24/5/2019 - 1.131.246,86
25/5/2019 586.651,80 245.235,13 2.192,37 834.079,30 - 25/5/2019 - 1.965.326,16
26/5/2019 475.654,04 237.979,35 2.079,79 715.713,18 - 26/5/2019 - 2.681.039,34
27/5/2019 1.197.157,69 550.548,62 21.613,96 1.769.320,27 2.613.781,74 27/5/2019 - 1.836.577,87
28/5/2019 727.755,78 379.940,88 6.683,71 1.114.380,37 1.874.638,16 28/5/2019 - 1.076.320,08
29/5/2019 521.156,64 286.810,12 16.003,07 823.969,83 1.112.568,11 29/5/2019 - 787.721,80
30/5/2019 330.776,74 160.742,47 4.134,99 495.654,20 791.953,13 30/5/2019 - 491.422,87
31/5/2019 379.003,50 189.125,65 11.120,95 579.250,10 508.759,81 31/5/2019 - 561.913,16 |
26.032.452,82 12.863.702,29 406.335,54 39,302.490,65 39.436.356,72

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 27/06/2019
Deloitte & Co. S.A.
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Contador Puablico
C.P.C.E.C.A.B.A.-T" 235F" 46




9% 4 GE€T .1L-°V'E'V'D'IDdD
0311qnd Jopejuo)
(o1d0g)9juR)SRg O)3DRW

€odlol-

av'd’

'd*D

"¥"S "0) B 81110jeq
6107/90/.7 ®Y23) 3p |e1dadsa awiojul 013$9NU UOD
UQLOED1JUSPL NS P S0}I3}d € opellily

%¥9°G6

%1976

%L9'¥6

1

8G‘8YS ¥60" LY

G0‘99L°L6G EL

£6°78€" L6V LT

(g) +(2) + (1) vLIOL

(€)

SOROLINNG S3SIYILNI

(7) S3SIYILNI

(1) IvLIdvD

59 06 70 6¢ bS GEE 90V 6770£°€98°7) 78°75Y°2£0°9¢
0r120°9€L°€ £0°906°057 0€666°9G1"| ~£0°911'87€°C
0Z096'SEL" L - 716767687 80LE9'9Y8
50‘605"0EY b€ 1G62¥° 651 [8°6LE° LIy LL £9°669°158'TT

(€) +(2) + (1) vloOL

(€)

SOIMOLINNG SISIYILNI

(Z) S3SIYILNI

(1) IvLIdvD

1]e303 13 21q0S alejuadiod

6107 ofew - saw 13p 02103

01353d50dd NN93S 021031 ornd

aviol

SaloLIa1ue SasSBW S0.G0D)
sopedidljue s04qo)

6107 OAew - saW 1ap s04qoD

v3ad ornid

11l OXauy

(sosad us sepesaldxa seujd)
6107 2p oAew 3p | £ |e awiou|
©19]4ED B] 9p UOIDN|OA]
11l 031p24) OpedIdy OJdlduURUL{ OSIWODIAPLS



Fideicomiso Financiero Mercado Crédito I
Evolucion de la cartera

Informe al 31 de mayo de 2019

(cifras expresadas en pesos)

Anexo IV

Flujo Tedrico Flujo Real
Periodo Capital Interes Total Capital Interes Total Variac % Var
feb-19 25.538.258,03 15.961.805,20 41.500.063,23 24.639.717,95 14.857.151,99 39.496.869,94 (2.003.193,29) -5%
mar-19 32.144.777,94 18.411.727,86 50.556.505,80 29.534.958,76 16.980.798,30 46.515.757,06 (4.040.748,74) -8%
abr-19 29.663.615,98 15.649.561,63 45.313.177,61 27.926.648,93 14.907.112,90 42.833.761,83 (2.479.415,78) -5%
may-19 27.497.382,53 13.597.166,05 41.094.548,58 26.032.452,82 12.863.702,29 38.896.155,11 (2.198.393,47) -5%
jun-19 27.459.316,72 11.466.461,73 38.925.778,45 0%
jul-19 27.718.929,58 9.816.037,82 37.534.967,40 0%
ago-19 28.246.334,47 7.748.839,70 35.995.174,17 0%
sep-19 27.253.673,39 5.325.320,79 32.578.994,18 0%
oct-19 23.982.972,19 3.411.482,13 27.394.454,32 0%
nov-19 16.330.386,08 1.562.490,07 17.892.876,15 0%
dic-19 4,953.522,40 366.523,73 5.320.046,13 0%

270.789.169,31

103.317.416,71 374.106.586,02 108.133.778,46 59.608.765,48

167.742.543,94

(10.721.751,28)

-3%

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 27/06/2019
Deloitte & Co. S.A.
P.C.E.C.A.B.A=T°1F°3
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Fideicomiso Financiero Mercado Crédito IlI
Evolucion de la cartera

Informe al 31 de mayo de 2019
(cifras expresadas en pesos)

Anexo VI

Concepto

Importe

Saldo inicial Cuentas corrientes

1.493.849,46

Cobranzas
Constitucién fondo Gastos
Sub- total Ingresos

39.436.356,72
0,00
39.436.356,72

Aviso de pago

Gastos bancarios
Reconstitucion Gastos
Recupero de Gastos
Recupero de Gastos (MAE)
Recupero de Gastos (CNV)
SICORE

11BB

11BB PERCEPCION

Sellos

Comision administracion
Certificaciones

(41.812.122,47)
(3.040,73)
(131.126,58)
0,00

0,00

0,00
(1.069,17)
(689.823,60)
(524,10)
0,00

0,00
(15.000,00)

Sub-total Aplicaciones

(42.652.706,65)

Rescates FCI
Suscripciones FCI

39.489.790,75
(37.229.000,00)

Sub-total inversiones

2.260.790,75

Saldo al cierre cuentas corrientes

538.290,28

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 27/06/2019

- Contador Publico
C.P.C.E.C.A.B.A.-T" 235F° 46
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Valores de Deuda Fiduciaria

Fideicomiso Financiero Mercado Crédito Il
Evolucion de la cartera
Informe al 31 de mayo de 2019
(cifras expresadas en pesos)

Anexo VIlI

Valores de Deuda Fiduciaria - Flujo Tedrico

Valores de Deuda Fiduciaria - Flujo Real

Y Intereses .
Fecha de Pago >_.MMN_MMM_wo: % Amort Devengados Total Saldo de Capital Fecha de Pago Amortizacién % Amort Intereses Pagados Total Saldo de Capital Rifereriss
Pagados
267.010.323
15-mar-19 34.556.334 12,94% 4.895.189 39.451.523,00 232.453.989 15-mar-19 33.861.559,55 12,7% 5.668.009,00 39.529.568,55 233.148.763,45 78.045,55
15-abr-19 41.794.495 15,65% 6.392.485 48.186.980,00 190.659.494 15-abr-19 39.487.292,89 14,8% 8.485.516,00 47.972.808,89 193.661.470,56 (214.171,11)
1 u.:..umﬁo 38.674.628 14,48% 5.243.136 43.917.764,00 151.984.866 15-may-19 34.065.663,47 12,8% 7.746.459,00 41.812.122,47 159.595.807,09 (2.105.641,53)
15-jun-19 35.666.509 13,36% 4.179.584 39.846.093,00 116.318.357
15-jul-19 34.460.955 12,91% 3.198.755 37.659.710,00 81.857.402
15-ago-19 34.108.230 12,77% 2.251.079 36.359.309,00 47.749.172
15-sep-19 33.254.897 12,45% 1.313.102 34.567.999,00 14.494.275
15-oct-19 14.494.275 5,43% 398.593 14.892.868,00 0
Total 267.010.323 100%| 27.871,923 294.882.246 Total 107.414.516 40% 21.899.984,00 129.314.499,91 159.595.807,09 (2.241.767,09)
Certificados de Participacion
Certificados de Participacion - Flujo Teérico Certificados de Participacién - Flujo Real
Fecha de Pago 5%%““_%3 % Amortizacién| Rendimiento Total Saldo de Capital FechadePago | Amortizacion | % Amortizacién Distribucion Total Saldo de Capital Wiererich
58.612.022
15-mar-19 - - - - 58.612.022 - - - - - - -
15-abr-19 - - ; = 58.612.022 - - - - - - -
15-may-19 - - - - 58.612.022 - - - - - - -
15-jun-19 - - - = 58.612.022
15-jul-19 - - - - 58.612.022
15-ago-19 - - - = 58.612.022
15-sep-19 - - - - 58.612.022
15-oct-19 16.741.352 28,56% - 16.741.352 41.870.670
15-nov-19 26.628.972 45,43% - 26.628.972 15.241.698
15-dic-19 15.241.598 26,00% 2.055.546,00 17.297.144 100!
15-ene-20 100 0,00% 5.084.977,00 5.085.077 0
Total 58.612.022 100% 7.140.523 65.752.545 Total - - - E 5 -

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 27/06/2019
Deloitte & Co. 5,




