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INFORME ESPECIAL RESULTANTE DE LA AI,’LICACIC')N DE PROCEDIMIENTOS
PREVIAMENTE ACORDADOS SOBRE LOS CREDITOS CEDIDOS AL FIDEICOMISO
FINANCIERO MELI DERECHOS CREDITORIOS TARJETAS Il CORRESPONDIENTE AL MES DE
ABRIL 2020

A los senores Presidente y Directores de

Banco Patagonia S.A.

En caracter de Fiduciario del Fideicomiso Financiero MELI Derechos Creditorios Tarjetas
[}

Domicilio Legal: Av. de Mayo 701 piso 24 de la C.A.B.A.

C.U.LLT. N°: 30-50000661-3

En nuestro caracter de Contadores Publicos Independientes y de Agentes de Control y
Revision del Fideicomiso Financiero MELI Derechos Creditorios Tarjetas Ill, emitimos el
presente informe especial al 30 de abril de 2020.

. OBJETO DEL ENCARGO

El objeto del presente informe, es el de dar cumplimiento a lo dispuesto por la Resolucién
Gral. N°625/14 de la Comision Nacional de Valores, respecto de las funciones de agente
de control y revision de los activos subyacentes del Fideicomiso Financiero MELI Derechos
Creditorios Tarjetas Ill, CUIT 30-70308853-4 y del flujo de fondos generado durante el mes
de abril del ano 2020. A tal fin, hemos aplicado los procedimientos acordados con el Banco
Patagonia en caracter de fiduciario del mencionado Fideicomiso, los que se detallan en el
apartado IV denominado “Procedimientos acordados aplicados”.

Il RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO Y DEL FIDUCIANTE

Banco Patagonia en caracter de Fiduciario, y Mercado Libre como Fiduciante y
Administrador del Fideicomiso, son responsables por la preparacion y presentacion de la
informacion analizada.

Asimismo, la suficiencia y naturaleza de los procedimientos de auditoria aplicados, es
responsabilidad de la direccion de Banco Patagonia. Consecuentemente, no hacemos
ninguna manifestacion sobre la suficiencia de los procedimientos descriptos mas abajo, ya
sea para el proposito para el cual el presente informe ha sido requerido como para algin
otro propdsito.

il. RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR PUBLICO

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre
procedimientos acordados establecidas en la seccion VII. A. de la segunda parte de la
Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas.
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Dichas normas, exigen que cumplamos los requerimientos de ética, que ejecutemos los
procedimientos acordados, y que presentemos un informe que contenga los hallazgos
derivados de la tarea.

Iv.

PROCEDIMIENTOS ACORDADOS APLICADOS

A fin de validar el cumplimiento del objeto de nuestro trabajo indicado en el apartado I,
hemos procedido a aplicar los siguientes procedimientos:

a. Solicitar el detalle de la recaudacion real percibida a través de los Sistemas de
Tarjetas de Crédito por MercadoLibre en el mes de abril de 2020;

b. Validar el cumplimiento de los Criterios de Elegibilidad por parte de los créditos
que se ceden al fideicomiso. A saber:

e Validar que los créditos son de propiedad del Fiduciante y libremente
disponibles por el mismo; y que estan originados en Ventas Elegibles y cumplen
con los criterios de elegibilidad para calificar como tal;

e Verificar que los créditos existen y son legitimos;

e Validar que los fondos / bienes objeto del presente Fideicomiso tienen su origen
en actividades licitas;

c. Comparar la recaudaciéon real obtenida en el mes de abril de 2020 con la
recaudacion proyectada, de acuerdo con la estimacion de la evolucion mensual de
la recaudacién realizada por el fiduciante e informada en el Suplemento del
Prospecto de fecha 20 de febrero de 2020;

d. Verificar la vigencia del contrato entre el fiduciante y las Procesadoras de Sistemas
de TC al momento del pago de los Valores Fiduciarios.

e. Controlar y revisar el envio de las correspondientes notificaciones respecto de la
cesion fiduciaria.

f. Controlar el pago de los valores negociables fiduciarios y su comparacion con el
cuadro tedrico de pagos incluido en el Prospecto y/o Suplemento de Prospecto;

g. Verificar el cumplimiento del Monto Maximo Cedido y del Requisito de Cobertura
Suficiente.

h. Controlar y revisar los recursos recibidos y su aplicacion.

V. HALLAZGOS

1. En el Anexo | se detalla la informacion requerida a MercadoLibre y Banco Patagonia
en cumplimiento de lo establecido en el apartado IV.a) y IV.g).

2. No se han observado irregularidades en el cumplimiento de los criterios de
elegibilidad descriptos en el apartado IV.b).

3. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en 1V.c), se
exponen en los Anexos Il y Il adjuntos.
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4. Hemos verificado la vigencia de los contratos entre el fiduciante y las Procesadoras
de Sistemas de TC al momento del pago de los Valores Fiduciarios conforme lo
establecido en el apartado 1V.d)

5. Hemos verificado el envio de las correspondientes notificaciones respecto de la
cesion fiduciaria conforme lo establecido en el apartado IV.e)

6. Los resultados de los procedimientos aplicados con el alcance definido en IV.f), se
exponen en el Anexo IV adjunto.

7. Hemos verificado el cumplimiento del Monto Maximo Cedido y del Requisito de
Cobertura Suficiente.

VL. OTRAS CUESTIONES

Nuestro informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Direccién de Banco
Patagonia y para su presentacién ante la Comision Nacional de Valores en relacion con la
funcion de agente de control y revision de los activos del Fideicomiso Financiero MELI
Derechos Creditorios Tarjetas Ill mencionados en el parrafo | y, por lo tanto, no debe ser
utilizado, hacerse referencia a él o ser distribuido con ningin otro propdsito.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 22 de mayo de 2020.

DELOITTE & Co. S.A.
(Registro de Sociedades Comerciales
CPCECABA —Tomo, 1 - Folio 3)

Marcelo Bastante (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA — Tomo 235, Folio 46

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido limitada por
garantia ("DTTL"), su red de firmas miembro, y sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades Unicas e
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Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra y Gales bajo el nimero de compafia
07271800, con domicilio legal en Hill House, 1 Little New Street, London, EC4a, 3TR, United Kingdom.



Fideicomiso Financiero MELI Derechos Creditorios Tarjetas lll
Evolucion de la cartera
Informe al 30 de Abril de 2020
(cifras expresadas en pesos)

Anexo |

Fecha de Importe Ventas Arancel Impuestos TPV Neto Fecha de deposito Importe depositado Otros Créditos Impuestos Gastos Bancarios Reintegro Transferer}ma.s a lé

Entrega cuenta del Fideicomisa
Pendiente Mar. 1.689.905,24 30.566,55 6.418,98 1.652.919,71 Pendiente Mar. - - - -
1/4/2020 14.222.079,90 281.552,08 59.125,92 13.881.401,90 1/4/2020 1.417.252,81 2.343,37 1.800,00 1.417.252,81
2/4/2020 15.496.438,93 309.930,40 65.085,37 15.121.423,16 2/4/2020 235.666,90 250,35 - 235.666,90
3/4/2020 - - - - 3/4/2020 13.881.401,90 15.160,78 5.500,90 13.881.401,90
4/4/2020 - - - - 4/4/2020 15.121.423,16 15.133,71 - 15.121.423,16
5/4/2020 21.382.631,32 427.682,41 89.813,31 20.865.135,60 5/4/2020 - - -
6/4/2020 14.458.497,37 289.171,46 60.726,01 14.108.599,90 6/4/2020 - - -
7/4/2020 45.705.506,33 914.113,30 191.963,79 44.599.429,24 7/4/2020 20.865.135,60 20.911,05 20.865.135,60
8/4/2020 - - - - 8/4/2020 14.108.599,90 14.123,41 14.108.599,90
9/4/2020 - 9/4/2020 - - -
10/4/2020 - 10/4/2020 -
11/4/2020 - - - - 11/4/2020 -
12/4/2020 10.527.159,96 210.544,09 44.214,26 10.272.401,61 12/4/2020 - - - -
13/4/2020 15.545.731,42 310.925,67 65.294,39 15.169.511,36 13/4/2020 44.599.429,24 44.633,98 20.331.119,89 22.768.309,35
14/4/2020 79.823.664,22 1.596.496,14 335.264,19 77.891.903,89 14/4/2020 10.272.401,61 10.358,30 11.347.277,45 -
15/4/2020 43.509.746,90 870.196,67 182.741,29 42.456.808,94 15/4/2020 15.169.511,36 15.228,58 15.169.511,36
16/4/2020 10.792.242,43 215.857,69 45.330,10 10.531.054,64 16/4/2020 77.891.903,89 78.062,63 77.891.903,89
17/4/2020 5.417.631,47 108.056,66 22.691,88 5.286.882,93 17/4/2020 42.456.808,94 42.481,18 42.456.808,94
18/4/2020 - - - - 18/4/2020 - - -
19/4/2020 - - - - 19/4/2020 - - -
20/4/2020 1.069.085,24 17.627,14 3.764,61 1.047.693,49 20/4/2020 10.531.054,64 10.748,35 10.531.054,64
21/4/2020 4.612.303,58 90.207,86 18.943,66 4.503.152,06 21/4/2020 5.286.882,93 5.338,20 5.286.882,93
22/4/2020 363.415,97 6.094,30 1.279,80 356.041,87 22/4/2020 1.047.693,49 1.509,53 1.047.756,41
23/4/2020 186.615,19 2.705,48 568,15 183.341,56 23/4/2020 4.503.152,06 4.607,80 4.503.152,06
24/4/2020 - - - - 24/4/2020 356.041,87 441,60 356.041,87
25/4/2020 - - - - 25/4/2020 - - -
26/4/2020 1.919.097,45 37.778,22 7.933,43 1.873.385,80 26/4/2020 - - -
27/4/2020 873.746,81 17.474,96 3.669,74 852.602,11 27/4/2020 183.341,56 583,09 183.341,56
28/4/2020 1.680.199,96 33.604,12 7.056,88 1.639.538,96 28/4/2020 1.873.385,80 2.034,20 1.873.385,80
29/4/2020 - - - - 29/4/2020 852.602,11 914,36 - 852.602,11
30/4/2020 - - - - 30/4/2020 1.639.538,96 2.707,31 3.500,00 1.639.538,96 -

289.275.699,69 5.770.585,20 - 1.211.885,76 282.293.228,73 282.293.228,73 - - 287.571,78 - 10.800,90 -  193.470.377,87 88.397.789,62

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 22/05/2020

Deloitte & Co. S.A.
C.P.C.CE.C.AB.A-T°1F°3
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C.P.C.LE.C.AB.A. -T° 235F° 46



FLUJO REAL
Cobros del mes - Abril 2020

FLUJO TEORICO SEGUN PROSPECTO

Teorico del mes - Abril 2020 (tasa minima)
Teorico del mes - Abril 2020 (tasa maxima)

Porcentaje sobre el total (tasa minima

Porcentaje sobre el total (tasa maxima)

Fideicomiso Financiero MELI Derechos Creditorios Tarjetas I
Evolucion de la cartera
Informe al 30 de Abril de 2020
(cifras expresadas en pesos)

Anexo Il

| Importe depositado |  Otros Créditos | Impuestos | Gastos Bancarios | Reintegros | Flujo | Gastos Fideicomiso | Valor Fideicomitido |
| 282.293.228,73 | | 287.571,78 | 10.800,90 | - 193.470.377,87 | 83.397.789,62_| 1.564.455,62 | 86.833.334,00 |
Flujo Gastos Impuestos Flujo Disponible
88.708.043,00 190.230,00 |- 1.684.479,00 86.833.334,00
96.618.176,00 190.230,00 |- 2.261.279,00 94.166.667,00

100,00% |

92,21% ]

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 22/05/2020
Deloitte & Co. S.A.

C.P.CCECCABA-T°1F°3
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Fideicomiso Financiero MELI Derechos Creditorios Tarjetas Ill
Evolucion de la cartera

Informe al 30 de Abril de 2020

(cifras expresadas en pesos)

Anexo llI

Flujo Teodrico (tasa minima)

Periodo | Flujo Gastos Impuestos Flujo disponible |Importe depositado  Otros Créditos Impuestos Gastos Bancarios Valor Fideicomitido Variac % Var
mar-20 90.050.649,00 1.383.982,00 - 88.666.667,00 287.537.205,11 16.688.550,55 - 919.232,33 - 11.363,44 90.391.204,00 1.724.537,00 2%
abr-20 88.708.043,00 190.230,00 1.684.479,00 86.833.334,00 282.293.228,73 - - 287.571,78 - 10.800,90 86.833.334,00 0,00 0%
may-20 86.662.813,00 190.230,00 1.472.583,00 85.000.000,00
jun-20 84.858.905,00 347.989,00 1.344.249,00 83.166.667,00

jul-20 82.750.523,00 190.230,00 1.226.959,00 81.333.334,00
ago-20 80.777.813,00 190.230,00 1.087.583,00 79.500.000,00
sep-20 78.973.905,00 347.989,00 959.249,00 77.666.667,00
oct-20 76.865.523,00 190.230,00 841.959,00 75.833.334,00
nov-20 74.892.813,00 190.230,00 702.583,00 74.000.000,00
dic-20 73.456.080,00 715.164,00 574.249,00 72.166.667,00
ene-21 71.006.225,00 190.230,00 482.661,00 70.333.334,00
feb-21 69.007.809,00 190.230,00 317.583,00 68.499.996,00
mar-21 33.377.238,00 347.989,00 189.249,00 32.840.000,00
abr-21 275.505,00 190.230,00 85.275,00 -
991.663.844,00 4.855.183,00 10.968.661,00 975.840.000,00 569.830.433,84 16.688.550,55 - 1.206.804,11 - 22.164,34 177.224.538,00 1.724.537,00 2%)
Flujo Teorico (tasa maxima) | I

Periodo | Flujo Gastos Impuestos Flujo disponible | |Importe depositado  Otros Créditos Impuestos Gastos Bancarios Valor Fideicomitido Variac % Var
mar-20 98.050.649,00 1.383.982,00 - 96.666.667,00 287.537.205,11 16.688.550,55 - 919.232,33 - 11.363,44 90.391.204,00 (6.275.463,00) -6%
abr-20 96.618.176,00 190.230,00 2.261.279,00 94.166.667,00 282.293.228,73 - - 287.571,78 - 10.800,90 86.833.334,00 (7.333.333,00) -8%
may-20 93.859.613,00 190.230,00 2.002.716,00 91.666.667,00
jun-20 91.342.372,00 347.989,00 1.827.716,00 89.166.667,00

jul-20 88.520.656,00 190.230,00 1.663.759,00 86.666.667,00
ago-20 85.834.613,00 190.230,00 1.477.716,00 84.166.667,00
sep-20 83.317.372,00 347.989,00 1.302.716,00 81.666.667,00
oct-20 80.495.656,00 190.230,00 1.138.759,00 79.166.667,00
nov-20 77.809.613,00 190.230,00 952.716,00 76.666.667,00
dic-20 75.659.547,00 715.164,00 777.716,00 74.166.667,00
ene-21 72.496.358,00 190.230,00 639.461,00 71.666.667,00
feb-21 69.784.609,00 190.230,00 427.716,00 69.166.663,00
mar-21 36.560.705,00 347.989,00 252.716,00 35.960.000,00
abr-21 292.305,00 190.230,00 102.075,00 -

1.050.642.244,00 4.855.183,00 14.827.061,00 1.030.960.000,00 569.830.433,84 16.688.550,55 - 1.206.804,11 - 22.164,34 177.224.538,00 - 13.608.796,00 -14%

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 22/05/2020
Deloitte & Co. S.A.
C.P.C.E.C.AB.A-T°1F°3
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Valores de Deuda Fiduciaria (Tasa Minima)

Fideicomiso Financiero MELI Derechos Creditorios Tarjetas lli

Evolucion de la cartera

Informe al 30 de Abril de 2020
(cifras expresadas en pesos)

Anexo IV

Valores de Deuda Fiduciaria - Flujo Teérico Valores de Deuda Fiduciaria - Flujo Real
Amortizacién , . Diferencia Tasa Minima Diferencia Tasa Maxima
Fecha de Pago Estimada % Amort Intereses Total Saldo de Capital Fecha de Pago Amortizacion % Amort Intereses Pagados Total Saldo de Capital
800.000.000
15-abr-20 66.666.667 8,33%|  22.000.000 88.666.667,00 733.333.333 15-abr-20 66.666.667 8,3% 23.724.537,00 90.391.204,00 733.333.333,00 1.724.537,00} (6.275.463,00),
15-may-20 66.666.667 8,33%|  20.166.667 86.833.334,00 666.666.666 15-may-20 66.666.667 8,3% 20.166.667,00 86.833.334,00 666.666.666,00 0,00] (7.333.333,00),
15-jun-20 66.666.667 8,33% 18.333.333 85.000.000,00 599.999.999
15-jul-20 66.666.667 8,33% 16.500.000 83.166.667,00 533.333.332
15-ago-20 66.666.667 8,33%|  14.666.667 81.333.334,00 466.666.665
15-sep-20 66.666.667 8,33%  12.833.333 79.500.000,00 399.999.998
15-oct-20 66.666.667 8,33%|  11.000.000 77.666.667,00 333.333.331
15-nov-20 66.666.667 8,33% 9.166.667 75.833.334,00 266.666.664
15-dic-20 66.666.667 8,33% 7.333.333 74.000.000,00 199.999.997
15-ene-21 66.666.667 8,33% 5.500.000 72.166.667,00 133.333.330
15-feb-21 66.666.667 8,33% 3.666.667 70.333.334,00 66.666.663
15-mar-21 66.666.663 1.833.333 68.499.996,00 0
Total 800.000.000 92%| 143.000.000 943.000.000 Total 133.333.334 17% 43.891.204,00 177.224.538,00 666.666.666,00 1.724.537,00} (13.608.796,00)

Valores de Deuda Fiduciaria (Tasa Maxima)

Valores de Deuda Fiduciaria - Flujo Teérico

Fecha de Pago Amor.nzamon % Amort Intereses Total Saldo de Capital
Estimada

800.000.000
15-abr-20 66.666.667 8,33% 30.000.000 96.666.667,00 733.333.333
15-may-20 66.666.667 8,33% 27.500.000 94.166.667,00 666.666.666
15-jun-20 66.666.667 8,33% _ 25.000.000 91.666.667,00 599.999.999
15-jul-20 66.666.667 8,33%|  22.500.000 89.166.667,00 533.333.332
15-ago-20 66.666.667 8,33%| _ 20.000.000 86.666.667,00 466.666.665
15-sep-20 66.666.667 8,33%|  17.500.000 84.166.667,00 399.999.998
15-oct-20 66.666.667 8,33% 15.000.000 81.666.667,00 333.333.331
15-nov-20 66.666.667 8,33% 12.500.000 79.166.667,00 266.666.664
15-dic-20 66.666.667 8,33% 10.000.000 76.666.667,00 199.999.997
15-ene-21 66.666.667 8,33% 7.500.000 74.166.667,00 133.333.330
15-feb-21 66.666.667 8,33% 5.000.000 71.666.667,00 66.666.663
15-mar-21 66.666.663 8,33% 2.500.000 69.166.663,00 0

Total 800.000.000 100%| 195.000.000 995.000.000

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe especial de fecha 22/05/2020

Deloitte & Co. S.A.
C.P.C.CE.C.AB.A-T°1F°3
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