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INFORME DE CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE COMO AGENTE DE CONTROL Y REVISION
SOBRE CREDITOS DEL FIDEICOMISO FINANCIERO RIBEIRO SERIE C

Sefores

Banco Patagonia S.A.

CUIT: 30-50000661-3

Domicilio Legal: Avenida de Mayo 701 Piso 13
Ciudad Autébnoma de Buenos Aires

Att. Marcelo A. ladarcla

[.  Objeto del encargo

A vuestro pedido, y en nuestro caracter de contadores publicos y agentes de control y revision del
Fideicomiso Financiero Ribeiro Serie C (en adelante “el Fideicomiso™ con CUIT 30-71600458-5, cuyo
fiduciario es Banco Patagonia S.A. (en adelante “la Sociedad"), emitimos el presente informe especial
requerido por el articulo 27 y 28 de fa Seccidn XII. del Capitulo IV, def Titulo V. de las normas de la Comisién
Nacional de Valores ("CNV") ['NORMAS (TO 2013 y mod.)], en relacién con los créditos del Fideicomiso
correspondientes al mes de diciembre de 2019.

Il.  Responsabilidad de la Direccion de Ribeiro S.A.C.I.F.A. e I. y/ o Banco Patagonia S.A.

La Direccion de Ribeiro S.A.C.1.F.A. e |. (en adelante también "Ribeiro” o "el Fiduciante”) es responsable
de la preparacion y presentacion de la informacion objeto del encargo descrita a continuacion, para cumplir
con los requerimientos establecidos por el articulo 27 y 28 de la Seccion XlI. del Capitulo 1V. del Titulo V.
de las normas CNV:

a) Archivo "FIOPNE100_30112019.txt" (en adelante “Inventario Fiduciante Noviembre") provisto por
Ribeiro el dfa 03/12/19 cuyo resumen se incluye en el Anexo A punto | y cuyo contenido se incluye en
Anexo B punto |, ambos adjuntos.

b) Archivo "FICUNE100_31122019.txt" (en adelante "Cuotas Fiduciante Diciembre"} provisto por Ribeiro el
dia 07/01/20, cuyo resumen se incluye en el Anexo A punto Il y cuyo contenido se incluye en Anexc B
punto I, ambos adjuntos.

¢} Archivo “FIOPNE100_31122019.txt" {(en adelante “Inventario Fiduciante Diciembre™) provisto por Ribeiro
el dia 07/01/20, cuyo resumen se incluye en el Anexo A punto Il y cuyo contenido se incluye en Anexo
B punto 1ll, ambes adjuntos.

d) Archivo "F100_01122018_31122019.txt” (en adelante "Cobranzas Diciembre"} provisto por Ribeiro el
dia 07/01/20, cuyo resumen se incluye en el Anexc A punto IV y cuyo contenido se incluye en Anexo B
punto IV, ambos adjuntos.

Asimismo, los Anexos Ay B adjuntos han sido preparados por y son de exclusiva responsabilidad de Ribeiro
y son firmados al solo efecto de su identificacion con el presente informe.

La Direccion de Banco Patagonia S.A. {en adelante también “Banco Patagonia’ o “el Fiduciario”) es
responsable de fa preparacion y presentacion de la informacion objeta del encargo descrita a continuacion,
para cumplir con los requerimientos establecidos por el articulo 27 y 28 de la Seccion Xl del Capitulo IV.
del Titulo V. de las normas CNV:
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e} Archivo "Ribeiro 100 - Caja Cobranzas.xlsx” (en adelante "Transferencias seglin Patagonia") provisto
por Banco Patagonia el dia 13/01/20, cuyo resumen se incluye en el Anexo C punto | adjunto.

Asimisma, el Anexo C adjunto ha sido preparado por y es de exclusiva responsabilidad de Banco Patagonia
y es firmado al solo efecto de su identificacion con el presente informe.

ll. Responsabilidad del Contador Publico

Nuestra responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en nuestra tarea

profesional, que se detalla en el parrafo IV, para cumplir con los requerimientos de la CNV mencionados
en el parrafo I.

IV. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarrollada en conformidad con las normas sobre informes especiales
establecidas en la seccion VII.C de la segunda parte de la Resclucion Técnica N°37 de fa Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (en adelante “RT 37") y por el articulo 27 y
28 de la Seccion Xil. del Capitulo V. det Titulo V. de las normas CNV, y consistié en la aplicacién de ciertos
procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento por parte de Banco Patagonia con los
requerimientos de las normas pertinentes de la CNV. La RT 37 exige que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos nuestra tarea de forma tal que nos permita emitir el
presente informe especial.

En consecuencia, nuestro trabajo no constituye una auditoria, una revisién de estados contables, ni otro
encargo de aseguramiento.

Los procedimientos detallados a continuacion han sido aplicados sobre los registros y documentacion que
nos fueron suministrados por Ribeiro y Banco Patagonia. Nuestra tarea se basé en gue la informacion

proporcionada es precisa, completa, fegitima vy libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemaos
tenide en cuenta su apariencia y esftructura formal.

Los procedimientos realizados consistieron Gnicamente en:
1. Saldos al inicio del mes

Cotejar los saldos de inicio del mes de diciembre de 2018 con nuestro informe del Agente de Control y
Revision sobre los créditos del Fideicomiso Financiero Ribeiro Serie C correspondiente al mes de
noviembre de 2019, emitido el dia 23 de diciembre de 2018,

2. Cobranzas al 31 de diciembre de 2019

a} Comprobar la correccion de la suma aritmética de los saldos incluidos en el campo "Cobrado” del archivo
"Cobranzas Diciembre’.

b) Cotejar el total de cobranzas, informado por el Fiduciante con el total de las Transferencias en la Cuenta
Fiduciaria informado por el Fiduciario. Verificar Ia transferencia de las cobranzas dentro de los plazos
establecidos por el articulo 22 de la Seccién X!, def Capitulo V. del Titulo V. de las normas de la CNV
["NORMAS (TO 2013 y mod.)], mediante la comparacién de las cobranzas diarias informadas por el
Fiduciante con los depdsitos recibidos informados por el Fiduciario,

Z
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3. Saldos af 31 de diciembre de 2019

a) Cotejar para cada crédito la informacion incluida en el campo "NGmOp" del archivo "Inventario

Fiduciante Diciembre" con la informacion incluida en el campo "NUmOp" del archive "Inventario
Fiduciante Noviembre",

by Verificar para cada crédite del fideicomiso el Saldo de Cartera at 31/12 (Fecha de Corte) mediante el
siguiente calculo aritmético: "Saldo de Cartera a Fecha de Corte" de nuestro Informe del Agente de
Control y Revision sobre los créditos del Fideicomiso Financiero Ribeirc Serie C correspondiente al mes

de noviembre, menos "Cobranzas de Diciembre", mas "Anulaciones de Diciembre" del archivo
"Cobranzas Diciembre".

c) Cotejar el Saido de Cartera a la Fecha de Corte mencionado en apartado b) precedente con los saldos
incluidos en el campo "Saldo_a_FechaCorte” del archive "Inventario Fiduciante Diciembre".

4, Estado de mora de la cartera al 31 de diciembre de 2019

a) Estratificar la cartera en funcién de la informacion incluida en el campo "Mora" del archivo "Inventario
Fiduciante Diciembre", por periodos de 30 dias.

5. Comparacion del flujo de fondos tedrico versus el flujo de fondos real

Efectuar una comparacion entre las cobranzas verificadas en el punto V.2 con las esperadas en el "Flujo

de Fondos Tedrico" del Suplemento del Prospecte del Fideicomiso Financiero Ribeiro C de fecha 12 de
abrit de 2018,

6. Eventos especiales

a) Verificar, en funcién a la publicacion del aviso de pago correspondiente y a la informade por el fiduciario,
que en enero de 2020 se hubiera efectuado el pago de los Valores de Deuda Fiduciaria conforme lo
establecido en el Suplemento del Prospecto del Fideicomiso Financierc Ribeiro C de fecha 12 de abril
de 2018, en caso de corresponder.

by Comparar el pago de servicios efectivamente realizado con el "Cuadro de Pago de Servicios" tedrico
del Suplemento del Prospecto del Fideicomiso Financiero Ribeirc C de fecha 12 de abril de 2018, en
caso de corresponder.

c) Informar, en funcién a lo comunicado por el fiduciario, que no se haya recibido notificacion alguna por
parte de la CNV o de |a Bolsa de Comercio de Buenos Aires cancelando la autorizacion a hacer oferta
publica o cotizar los valores fiduciarios.

7. Control y revisién de los recursos recibidos y su aplicacion

Verificar la aplicacién de las cobranzas mediante el siguiente calculo aritmético: Saldo de cuenta al inicio
del periode bajo analisis, mas Transferencias recibidas del Fiduciante en el mes, menos pago de servicios,
menos pago de gastos, mas reposicién de fondos, menos inversion de fondos liquidos.

b
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V. Manifestacion profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente, informamos
que:

a) De las verificaciones mencionadas en el punto IV.1, IV.2 y IV.3 surgen los siguientes importes:

Concepto Total importe en
pesos

Saildo de Cartera al 30-11-2019 79.863.617,72
Cobranzas diciembre 2019 (5.798.436,03)
Anulaciones diciembre 2019 9.352,46
Saldo de Cartera al 31-12-2019 74.074.534,15
Saldo de Cartera a Fecha de Corte 74.074.534,15
Diferencia -

Es miembro de Ernst & Younp Glohal Limited
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b) Del procedimiento mencionado en el punto [V.2.a) y b} surge el siguiente cuadro:

Transferencias en

Fecha Cobranzas Ribeiro Cuenta Fiduiaria Diferencia '5; :en:i:]::;
171212019 3.493,03 (3.493,03) (3.483,03)
211212019 241.691,42 - (241.691,42) (245,184,45)
3/12/201¢ 234,091,46 424.742,79 190.651,33 (54.533,12)
4/12/2019 282,787,55 - (282.787,55) {337.320,67)
5/12/2019 367.834,06 300.000,00 (67.834,06) {405.154,73)
6/12/2018 366.076,90 234.091 48 {131.985,44} (537.140.17)
71212018 225.855,96 - (225.855,96) (762.996,13)
8122019 7.021,54 - (7.021,54) (770.017,67)
9/12/2019 373.826,67 - (373.826,67) {1.143.844 34)
1071272019 408.847,37 501.484,55 172.637,19 {971.207,15)
11/12/2019 326.718,93 367.834,06 41,115,13 (930,092,02)
12/12/2019 321.401,50 - {321.40%,50) {1.251.493,52)
13/12/2019 272.468,58 - (272.468,58) {1.523.962,10)
14/12/2019 191.255,99 - (191.255,99) (1.715.218,09)
15/12/201S 1.942,03 {1.942,03) (1.717.160,12)
16/12/201¢ 274.950,03 {274.990,03) (1.992.150,15)
17/12/2018 216.335,88 - (216.335,88) {2.208.488,03)
1811212018 247.656,38 - (247.656,38) {2.456 142.41)
18/12/2019 233.783,45 (233.783,45) (2.689.925,86)
2001212018 295.441,96 200.000,00 (96.441,95) (2.786.367,82)
21/12/2019 216.216,70 - (216.316,70) {3.002.684,52)
22/12i2019 13.542,63 {13.542,63) {3.016.227,15)
231212018 207.737,95 270.000,00 62.262,05 (2.953.965,10)
24/12/2019 65.223,74 - (65.223,74) (3.019.188,84)
25/1212019 - - - (3.019.188,84)
26/12{2019 131.104,18 1.000.000,00 868.895,82 (2.150.293,02)
271122019 152.591,28 650.000,00 497.408,72 (1.652.884,30)
2811212018 142.454,54 o (149.454,54) (1.802.338,84}
29/12f2018 730,13 - (730,13) {1.803.068,97)
30/12/2019 208.969,67 1.632,582,82 1.425.613.15 (377.455,82)
31/12/2019 76.291,39 - (76.291,39) (453.747,21)

Total 6.114.482,90 5.660.735,69 (453.747,21) (453.747,21)

Excesoc/ (Déficit) transferencia mes anterior
Excesol (Déficit) lransferencia mes actual,

{985.514.08)
(453.747,21)

Excesof {Déficit) transferencia acumulado

(1.439.262,19)
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c) Del procedimiento mencionado en el punto 1V.3.a no surgen ohservaciones.

d) Del procedimiento efectuado en el punto IV.4 surge el siguiente cuadro:

Dias de Mora Cantidad %o % Acum, Saldo de Cartera % % Acum.
Al Gia 5134 35,77% 3577% 16.740.746,82 22,60% 22,60%
1-30 1.363 9,50% 45,26% 5.191.878,90 7.01% 29,61%
31-60 743 5,18% 50,44% 3.241.475,18 4,38% 33,98%
61 - 90 291 2,03% 52,47% 1.341.134,55 1,81% 35,80%

31 -120 183 1.27% 53,74% 896.123,53 1,21% 37,01%
121- 150 133 0,93% 54,67% 674.075,06 0,91% 37.92%
151 - 180 129 0,90% 55,57% 697.404,65 0,94% 38,86%
180 - 360 1.056 7.36% 62,92% 6.039.537,39 8,15% 47,01%
> 360 5.322 37,08% 100,00% 39.252.158,07 52,99% 100,00%
Totales 14.354 100,00% 74.074.534,15 100,00%
e) Del procedimiento efectuado en el punto IV.5 surge el siguiente cuadro:
Flujo Tebrico Flujo Real
Dic - 20158
Capital Interés Total Capital e Interés Punilorios Anulacionss Total
Mas de 90 dias = - - 178.878,77 118.747 41 {133,78) 298.492,40
Hasla 90 dias - - - 65.308,09 23.808,42 - 89.114,51
Hasla 60 dias s - . 236.162,88 54.730,12 - 290.863,00
Hasta 30 dias - - - 883.063,21 B9.080,22 (1.285,66) 970.837,77
Adelanlos * - < 1.016.825,24 - (3.795,45) 1.013.028,79
Al dia 5,006,175 2.716.408 7.721.583 3.418.197,84 38.055,16 {4.136,57) 3.452,116,43
Total 5.006.175 2.715.408 7.721.583 5,798.436,03 325.399,33 {9.352,46} 6.114.482,90
Total Acumulado 350.992.126 | 131.128.107 | 491.117.231| 452.165.980,99 ; 11.035.967,46 | (1.272.395,51)] 461.929.562,94
Flujo Real{Tedrico 94%

f) De las verificaciones efectuadas en los puntos [V.6.a) y IV.6 b) surge el siguiente cuadro:

Page Tedrico Pago Real
Pago Real / Pago tadrico
Capllal Inlarés Tolal Capilal {") Inlerés (*) Tolat {*)
Ene - 2020 7.452.157 - 7452157 5.814.144 5,514,144 78%
Total Acumulado 401,159.560 T 36.051.143 417.212.703 394.099.245,16 53.116.028,00 447.215.283,16 102%|

{*) El total acumulado fue aciualizade por un pago de Capital de $5.955.533,89 vy un Pago de interés de $0

seglin el aviso de pago de fecha 16 de diciembre de 2019 publicado par la CNV.

g} Enrelacion a los procedimientos efectuados conforme al punto 1V.6.¢), no hemos recibido comunicacion
fehaciente alguna del fiduciario del fideicomiso informando novedades.

7
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h) Del procedimiento efectuado en el punto 1V.7 surge el siguiente cuadro:

Saldo de la cuenta recaudadora al 30 de noviembre 2019 374. 362,027
Transferencias recibidas del Fiduciante en diciembre 2018 5.660.735,69
Pago de Servicios de diciembre 2019 (5.955.533,89)
Constitucion Fdo Gastos =
Pago de Gastos de diciembre 2019 (201.784,64)
Reconstitucién de Gastos (98.383,04)
Transferencia a cuentas de inversion 1.878.950,98
Saldo de la cuenta recaudadora al 31 de diciembre 2019 1.658.347,12
Saldo de la cuenta recaudadoera segun extracto 1.658.347,12

Vi. Restricciones de uso del informe

Nuestro informe ha sido preparade exclusivamente para uso de la Direccidon de Banco Patagonia S.A., su
publicacion en el sitio WEB de |la Sociedad fiduciaria y para su eventual presentacion ante la CNV en
relacién con la funcion de agente de contral y revision de los activos del Fideicomiso Financiero Ribeiro

Serie C mencionados en el parrafo | y, por lo tanto, no debe ser utilizado, hacerse referencia a él o ser
distribuido con ningun otro proposito,

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 28 de enero de 2020.

Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L.
CP.CECABA T°1-F°13

?CEIOS Szpunar

Socio
Contador Publico (U.B.A))
C.P.C.E.C.AB.A T°192-F°110

Es mlembro de Frnst & Young Globa! Limited
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ANEXO A

L Resumen del archivo "Inventario Fiduciante Noviembre" — FF Ribeiro Serie C

Inventario Fiduciante Noviembre 1
Cantidad de créditos 15.214
Saldo de cartera al 30/11 79.863.617,72

1. Resumen del archivo "Cuotas Fiduciante Diciembre" — FF Ribeiro Serie €

Cuotas Fiduciante Diciembre

Cantidad de cuotas 102.076
Saldo de cartera al 31/12 74.074.534,15

1. Resumen del archivo "Inventario Fiduciante Diciembre” — FF Ribeiro Serie C

Inventario Fiduciante Diciembre

Cantidad de créditos 14.354
Salde de cartera al 31/12 74.074.534,15

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/01/20

; Pistrefli, Henry Martin & Asociados S.R.L.
Gorgnta de Moreada de Copiiales C.P.C.ECABA T°1-F°13

G?amur-&
Carfds Szpunar

Socio

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CE.CABA.T*182-F*110



ANEXO A (Cont.)

V' Resumen del archivo "Cobranzas Diciembre” — FF Ribeiro Serie C

Cobranzas Diciembre

Cantidad de operaciones de cobranzas 6.830
Cobranzas de diciembre 5.798.436,03
Punitorios 325.399,33
Anulaciones de diciembre (9.352,46)
Cobranzas netas de diciembre 6.114.482,90

S5 -

‘ * e ~ x ~
Gorants dn Morcade da Capltales

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/01/20

Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

o]

os Szpunar
Socio
Contador Ptblico (U.B.A))
C.P.C.EECABA T°182-F°*110



ANEXO B

Descripcion de los principales campos de los archivos utilizados

. Archivo "Inventario Fiduciante Noviembre"

i.
i,
iii.
iv.
V.
Vi,

vii.,

CodCli: es la identificacion de los clientes en forma numérica (Cédigo de Cliente).

NumOp: es la identificacién de las operaciones en forma numérica (Ntimero de Operacion).
NCuota: es la identificacién numérica de la cuota (Numero de Cuota).

Fecha Vto: es la fecha de vencimiento de la cuota.

Saldo_Cuota: es el importe de capital e interés en pesos de la cuota.

Moneda: identifica la moneda en que esta expresado el crédito.

Mora: es la cantidad de dias de atraso en &l cobro de cada cuota.

II.  Archivo "Cuotas Fiduciante Diciembre"

i.
i,
ii.
iv.
V.
vi.
vii.

CodCli: es la identificacion de los clientes en forma numérica (Codigo de Cliente).

NumOp: es la identificacion de las operaciones en forma numérica (Numero de Operacion).
NCuota: es la identificacion numérica de la cuota (Nimero de Cuota).

Fecha Vto: es la fecha de vencimiento de la cuota.

Saldo_Cuota: es el importe de capital e interés en pesos de la cuota.

Moneda: identifica la moneda en que esta expresado el crédito.

Mora: es la cantidad de dias de atraso en el cobro de cada cuota.

Il Archivo "Inventario Fiduciante Diciembre”

i.
ii.
iii.
iv,
v,
Vi,
vil.

viii,

Xi.
Xit.

friey
Ribe

CGereni

CodCli es la identificacion de los clientes en forma numérica (Cédigo de Cliente).

NumOp: es la identificacion de las operaciones en forma numérica (Nimero de Operacion).
Fecha_Inicio: Fecha de inicio de la deuda.

QCuotas: es la cantidad de cuotas que conforman el crédito.

Capital_Orig: Capital original,

Saldo_a_FechaCorte: Capital mas Interés a fecha de corte.

Int_dev_a_FechaCorte: Interés devengado a fecha de corte,

Fecha_Vto_Deuda: es la fecha de vencimiento de la cuota.

Moneda: identifica la moneda en que esta expresado ef crédito.

Plazo: Es el plazo del crédito.

TNA: Tasa Nominal Anual.

Mora: es la cantidad de dias de atraso en el cobro de cada crédito (Incluye cuotas no cedidas).

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/01/20

Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L.
C.P.C.LE.CAB.A T°1-F°13

o mohaalifer

CLEAeh .
do Moreado de Capitales ] %) u_;%

Szpunar
Socio
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECAB.A T°192-F°110



ANEXO B (Cont.)

IV. Archivo "Cobranzas Diciembre™

i.  CodCli; es la identificacion de los clientes en forma numérica (Codigo de Clients).

NumOp: es la identificacion de [as operaciones en forma numérica (Nimerc de Operacion).
ii. NCuota: es la identificacion numérica de la cuota (NUmero de Cuota).
iv. Fecha Vta: es la fecha de vencimiento de la cuota.

v. Fecha Pago: es la fecha en la que se realizo el pago.

vi. Cobrado: es el importe de capital mas interés en pesos que se cobrd en el periodo.
vii. Moneda: identifica la moneda en que esta expresado el crédito.

viii. Fecha Rend: es la fecha en la cual se transfirio el pago (Fecha de Rendicién).

ix. Punitorios: son los intereses punitorios.

X.  Sentido Pago: es el tipo de cobro, "+" significa Pago, "-" significa Anulacién.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/01/20

Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

Alejandro Schaefier ?P’-“"g
Ribeiro S.A.C.LFA 8L Cca Szpunar
Gasanta do WMereado do Capilates :
Socio
Contador Publico {U.B.A.)

C.P.CECABA. T192-F°110



 BANCOPATAGONIA

ANEXO C
. “Transferencias sequn Patagonia” — FF Ribeiro Serie C
Transferencias de diciembre 2019 | 5.660.735,69 |
Pago de Servicios de diciembre 2019 (5.955.533,89)
Pago de Gastos de diciembre 2019 (201.784,64)
Reconstitucion de Gastos {98.383,04)
Transferencia a cuentas de inversion 1.878.950,98
Saldo de la cuenta recaudadora al 31 de diciembre 2019 1.658.347,12

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 28/01/20

Pistrelli, Henry Martin & Asociados S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

o]

Carfos Szpunar
Socio

Contador Puablico (U.B.A)
CP.CECABA T*192-F*110
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